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Funduszowy portfel ,,Parkietu”
najesienne wieczory. Na co postawics

TFl > Zarzadzaj qqél;rzewidujq korektena %e}dzie. Nie chca jednak pozbawic si¢ zyskow, gdyby spadki nie

nadeszly. Efekt: Je

Gléwng czeéé portfela funduszy inwestycyj-
nych nalistopad powinny stanowic akcje. Inwe-
stor o umiarkowanej sklonnoéci do ryzyka - to
dla niego tworzymy portfel - na strategie akcji
szerokiego rynku powinien przeznaczyc 21 proc.
swoich oszczednosci (o 7 pkt proc. wiecej nizwe
wrzesniu). Na fundusze malych i Srednich spét-
ek -13 proc. W sumie 34 proc. portfela inwesto-
wanego za posrednictwem funduszy powinno
w tym miesigcu trafi¢ na warszawska gielde.
Do tego dochodzi 9-proc. udzial funduszy akcji
Z icznych-cow sumie 43-proc. eks je
naag;;;'le. D‘{'Cuhgq klasg fundu szs pod WZI;IJQ em
udzialu w portfelu - 33 proc. - s strategie abso-
lutnej stopy zwrotu.

Jednoczes$nie fundusze gotéwkowe i pie-
nigzne oraz dluzne zajmuja zaledwie 18 proc.
portfela ,,Parkietu”. Ich laczny udzial w ciggu
dwéch miesiecy spadiaz o 10 pkt proc.

Widaé zatem, ze zarzgdzajacy, ktérzy po-
magaja nam wybiera¢ fundusze, caly czas nie

atrzecig portfela,,Par

sa przekonani co do tego, w jakim kierunku
pdjdarynki. O ile wyraZnie zastepuja be:Eiecm
ne inwestycje w obligacje funduszami akeji, o
tyle defensywny trzon portfela, skladajacy sie
z inwestycji typu absolutnej stopy zwrotu, po-
zostaje praktycznie nienaruszony. Dlaczego?
Strategie absolute return, ktére maja szanse
wyjs¢ ,,z twarzy” z ewentualnej korekty, moga
tez zarobi¢ wiecej niz obligacje, jezeli nic zlego

narynku si¢ nie wydarzy.

Najlepszy zarzgdzajacy zyskuje 8 proc.
Podwdch miesiacach, awiec raczejwkrotkim
okresie jak na inwestycje za poérednictwem
TFI, najwiecej - niecale 8 proc. - zarobil portfel
Jaroslawa Niedzielewskiego z Investors TF1. Na
im miejscu jest Pawel Hominski z Noble
Funds TFI, ktory zyskal 6,4 proc. Na trzecim ex
aequo Sebastian Buczek z Quercusa i Krzyszrof
Mazurek z Altusa ze stopa zwrotu rzedu odpo-

wiednio 5,7 proc. i 5,3 proc. W tym czasie - we
wrzesniu i w pazdzierniku—fundusze akcji pol-
skich zarobily ponad 10 proc.,a fundusze diuzne
$rednio1,6 proc.

Portfele musza nabraé rozpedu

Weiaz jest jeszcze za wezesSnie na rzetelne
wskazanie TFI, ktére najlepiej typuje portfel
funduszy na kolejny miesigc, a wigc tej instytu-
cji, ktorej rekomendacje warto $ledzic.

Do niektérych portfeli trafily fundusze za-
mknigte - np. Acer Aggressive FIZ u Sebastiana
Buczka, ktdre wyceniaja swoje aktywa rzadziej
niz raz w miesigcu (w tym przypadku raz na
kwartal). To sprawia, Ze w miesigcach uplywa-
jacych pomiedzy wycenami za stope zwrotu

duszu przyjmuje si¢ o proc.

Proponowane przez zarzadzajacych inwesty-
cje potrzebuja wigc czasu, zeby rozwinaé swoj
potencjal.

ietu” stanowig fundusze zarabiajace w kazdych warunkach.

Czytelnicy cheacy sie wzorowaé na wska-
zaniach zarzadzajacych musza pamietaé, ze
stopy zwrotukazdego portfelanie uwzgledniaja

rzestojow zwigzanych ze zmiang srmkruri
'Emest;?lcji. KOnwerg}a (zamiana) jednoste
uczesmictwak&iadnego funduszu na drugi zaj-
muje nawet kilka dni, podczas krérych kapital
nie pracuje.

Prezentowane portfele najlepiej wigc trakto-
wac orientacyjnie - strukture wiasnego portfela
budujac na §redniej wskazan, czyli ostatecznym
ksztalcie portfela ,Parkietu”. Jego skladowe
Z miesigca na miesigc Zmieniajg si¢ Nnajwyze) o
kilka pl?.l:lktl:'lw procentowych, éqmrglgn czemunie
trzeba czesto dostosowywac struktury wlasnego
portfela do wskazan ekspertéw. Warto jednak
zmienié alokacje, gdy udzial poszezegdlny grup
funduszy zmieni sie zdecycﬁu‘;vanie o ok. 5-10
pkt proc. Portfele poszczegdlnych TFI moga
natomiast dostarczy¢ podpowiedzi, krére kon-
kretnie fundusze wybrad.

KOREKTA WISl W POWIETRZU, ALE NIE BEDZIE GLEBOKA, SADZAC PO UDZIALE FUNDUSZY AKCJI W PORTFELACH ZARADZAJACYCH
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Prezes Quercus TFI nie wprowadzil
duzych zmian w portfelu nalistopad.

- Konsekwentnie zwigkszamy udziat w
funduszu Acer, glownie ze wzgledu na jego
cze$ciows ekspozycje na rynek nierucho-
moéci. Sytuacjana tym rynku powinna

zaczaé sie poprawiad wraz z ozywieniem

ospodarczym - thumaczy. Wzrost udziatu
guszu absolutnej Stozpyy zwrotu rynku
nieruchomosci o 10 pkt proc., do 20 proc.
portfela odbyl sie kosztem funduszu akeji |
Quercus Agresywnego, ktérego udzial spad!
z 20 proc. do 10 proc. Po dwdéch miesigecach
portfel Sebastiana Buczka jest 5,7 proc. na
plusie. M

- Ozywienie gospodarcze nabiera sily,
vrryvﬁ'1 funduszy akcji s dobre i pozostana
dobrejeszcze gawrzez jakis czas. Rentow-

nos¢ produktow opartych o dlug nie jest '
konkurencyjna, wiec przy okazji najblizszej
korekty rozwazymy dodanie wigcej kapitalu
do ﬁ]itzuszy inwesguj acychnagi 'ep—tak
brak zmian w portfelu Noble Funds TFI
komentuje Pawel Hominski. Jego inwestycja
w ciagu ostatnich dwoch miesiecy zyskala

6,4 proc. M |

— Zwigkszamy udzial akcji wportfelu kosz-
tem gotowki - zapowiada Kasprzak. - Polska
gielda byla omijana w ostatnich miesiacach
przez zagranicznych inwestoréw z powodu
niepewnosci zwigzanej zreforma OFE.
Teraz, gdy znane sa techniczne szczegoly
reformy, zagraniczne fundusze moga wrocic¢
na warszawski parkiet, na czym powinien
rela ie skorzysta¢ WIG20. Dlatego
zwiekszamy zaangaz iewfundusz Ipo-
pema Agresywny - tlumaczy zarzadzajacy.
Udzial Ipopema Agresywnego wzréstz 10
proc. do 25 proc., a Ipopema Gotéwkowego
spadlz15 proc. do o proc. Portfel Jerzego
Kasprzaka zarobil do tej pory3,6 proc. = Jam

W paZdzierniku - zgodnie z naszymi
oczekiwaniami - amerykaniscy politycy
wypracowali kompromis w sprawie limitu
zadluzenia w ostatnim mozliwym terminie.
Uznali$my, ze zwiazany z tym przejéciowy
wzrost awersji do ryzyka bedzie dobra oka-
zja do dowazenia akcji w portfelu. Cowiecej
polska gielda zachownuje si¢ bardzo dobrze
wzgledem rynkéw rozwinietych. Biorac pod
uwage wcigz wysokie przewazenie rynkow
rozwinietych wzgledem rozwij ﬂgﬂcgch sie
oraz coraz wigksze napltywydo uszy
akeji polskich — weigz uwazamy, Ze nasz
rynek powinien by¢ relatywnie mocny.
Gléwnym czyn.nig;:m ryzyka jest znaczne
ogorszenie koniunktury na gléwnych ryn-
Each rozwinigtych spowodowane trwajacym
wlasnie sezonem publikacji wynikdéw za ITT
kw., ktéry trudno uznac za bardzo udany.
Na rynku obligacji rentownosci spadly (ceny
wzrosly), ale potencjal tego ruchu zbliza sie
wedlug nas do korica. Dlatego zmniejszyli-
$myudzial Altus FIO ASZ D%Ouényo 10 pkt
proc. i zwiekszyliémy udzial F1IO Akcji
o5 pkt proc. oraz FIO ego Zarzg-
dzania o § pkt proc. Portfel Altus TFIwe
wrzesniu i pazdzierniku zarobil 5,3 proc. Jam





