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Zyski dzieki ozywieniu

Za sprawg konfliktu w Syrii, w
sierpniu najwiecej daly zaro-
bi¢ surowce. W obawie o
zbrojna interwencje USA na
Bliskim Wschodzie inwestorzy
przypomnieli sobie o bez-
piecznej przystani wyprzeda-
wanego w tym roku zlota.

Ztoto wraca do task?

Fundusze zarabiajace na
wzroScie ceny zottego metalu
zyskaly w ostatnim miesigcu
nawet ponad 10 proc. (Quer-
cus Gold Lev).

Taki obrét sytuacji to woda
na miyn analitykéw, ktérych
tegoroczna przecena zlota
mocno zaskoczyta. - Od szezy-
tu na poczatku wrzeénia 2011
r. do dotychczasowego dna
korekty zanotowanego 28
czerwca br. cena kruszcu spa-
dia o prawie 39 proc. Spadek
miedzy marcem a czerwcem
tego roku o przeszio 23 proc.
byt najwieksza kwartalng
przecena w historii notowan
metalu - przyznaje Maciej
Kolodziejezyk, zarzadzajacy
funduszem Investor Gold.

Jego zdaniem najbardziej
prawdopodobnym scenariu-
szem na rynku ziota w najbliz-
szych miesiacach jest budowa-
nie bazy pod nowy trend
wzrostowy i powrét kursu
powyzej poziomu 1525 dola-

20 Slerpnmwe stopy zwrnru wybranych grup funduszy 1nwesfycyfmrch

g
Eg
l 8%

akcji polskich J

I.nwestorzy ktérzy postamh na fundusze akaji polsklch ma]q za sobq kolejny udany nne51qc

frodia: Anafizy Onkne

% 8 ncjcpszy B Secnia () najsiabszy
_}"-[-'5 g 20 14 g T
05 15 =
68 ia 663 T @ 3 i g9
¥.E 2 Srednia %_EE g srednia ﬁg E Srednia 82
b E 0 =oF =} 25 = g =
56 798, S 8= & £g
<E -8 g 5 o g 3
3 Q = 2
o
kc Iskich blij 1 towk
2 | &nidfsprr&e e %gtenleine

+ W SIERPNIU NAJLEPSZYM WYBOREM BYEY pr swie fwc e

B 2
e
L absolutne]

stopy Zwro!

Fundusze inwestycyjne. Polskie akcje - szczegolnie matych i Srednich spotek - znow zaczynajg przynosic wyzszy zysk niz obligacje.

réw za uncje (wczoraj w ciggu
dnia zloto kosztowalo 1394
dolary za uncje).
Dalsze zwyzki cen zlota In-
vestors TFI argumentuje
i fundamentalnymi,
a nie politycznymi, takimi jak
napiecia na Bliskim Wscho-
dzie. - O ile zasoby zlota w
funduszach ETF moga sie
jeszcze skurczyé, o tyle rynek
kontraktéw terminowych zo-
stal oczyszczony z kapitalu
spekulacyjnego grajacego na
wzrosty, znaczna czes$é speku-
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zarobity Srednio fundusze akcp
polskich matych i Srednich
spotek w sierpniu

lantéw zaczela wrecz graé na
spadki. Kilka miesiecy wzro-
stéw zapewne zachecitoby do
powrotuinwestoréw w fundu-
szach ETF, a takze spowodo-

waloby odkupywanie pozycji
krétkich na rynku termino-
wym - uwaza Kolodziejczyk.

Polska
wsrod prymusow

Bardziej popularne fundu-
sze - akcji oraz akcji matych i
$rednich spélek, rowniez po-
radzily sobie catkiem niezle,
tym bardziej ze w sierpniu
GPW wyrdznila sie in plus na
tle innych rynkéw wschodza-
cych i rozwinietych (podczas
gdy WIG zyskal 4 proc.
S&Pso00 stracit 3 proc., a DAX
2 proc.).

Allianz Akcji Matych i Sred-
nich Spélek zarobit 7,4 proc.
Najlepszy fundusz akeji szero-
kiego rynku (w praktyce jed-
nak inwestujacy przede
wszystkim w $rednie i mate
spolki) - Copernicus Akcji
Dywidendowych zarobit 5,8
proc.

Strzatem w dziesigtke oka-
zaly sie - szczegdlnie ostatnio
- firmy handlowe, zyskujace

na rosnacym popycie kon-
sumpcyjnym.

- W minionym miesigcu
fundusz wykorzystal bardzo
dobre nastawienie do spolek z
branzy detalicznej (przede
wszystkim CCC i LPP, ktore
intensywnie zwyzkowaly po
kilkanascie procent w sierp-
niu) oraz dystrybutorow IT -
wyjasnia Bartosz Arenin, za-
rzadzajacy Copernicus Dywi-
dendowym.

- 0d poczatku roku na
warszawskiej gieldzie wyjatko-
wa silg odznaczajg sie mate i
Srednie spoélki. Sierpien byl
kolejnym miesigcem kontynu-
acji tego trendu. Szczegdlnie
silne byly firmy dziatajace w
branzy odziezowej, takie jak
LPP czy Vistula. Mocne wzro-
sty kurséw odnotowaly row-
niez spoélki dystrybuujace
sprzet IT (AB, Action), czyli
przedsiebiorstwa, ktére zy-
skuja na rosnacej konsumpcji
- zgadza sie Hubert Kmiecik,
zarzadzajacy funduszem Al-
lianz Malych i Srednich Spé-
tek.

»,Maluchy” wci
bezkonkurenmne

Eksperci wierza, ze ,malu-
chy” i ,$redniaki” wcigz dadza
zarobi¢ w tym roku. Zarzadza-
jacy maja nadzieje na kompro-
misowe rozwigzanie kwestii
OFE. Jezeli rzeczywiscie rzad
zaproponuje dzisiaj rozwiaza-
nie, ktére nie zachwieje pol-
skim rynkiem kapitatowym,
decydujacy wplyw na ko-
niunkture gieldowa w najbliz-
szych miesiacach bedg miaty
perspektywy wzrostu gospo-
darczego w Polsce. A te s3 co-
raz lepsze.

- W dalszej czesci roku
trudno liczy¢ na az tak wyso-
kie stopy zwrotu jak miato to
miejsce do sierpnia. Majac
jednak na uwadze poprawia-
jaca sie sytuacje gospodarcza,
liczymy na dalsze wzrosty w
segmencie matych i srednich
spotek - moéwi Kmiecik. - Wy-
daje sig, Ze dluzsza hossa jest
u bram - wtoruje mu Arenin.

Jednak nie wszyscy eksper-
ci sg az takimi optymistami. -

Zakladam, ze w drugiej poto-
wie roku bedziemy mieli do
czynienia z duza zamienno-
Scia. Potencjat dalszych wzro-
stow moga zakloci¢ niespo-
dziewane dla inwestorow
zdarzenia - uwaza Jakub
Glowacki, zarzadzajacy Acer
Aggressive FIZ.

Roézne trendy panujace na
réznych rynkach (wzrosty cen
polskich akcji i surowcoéw,
spadek cen obligacji) spowo-
dowaly, ze niezle zarobily
réwniez strategie absolutnej
stopy zwrotu. Acer Aggressive
FIZ zyskal w sierpniu az 19
proc., gitownie dzieki wykorzy-
staniu czerwcowej korekty do
zajecia pozycji, na wybranych
malych i §rednich spétkach, a
takze kontraktach termino-
wych.

Dobra sprzedaz

Wyglada na to, ze w ubie-
ghym miesigcu fundusze weiaz
sprzedawaly sie niezle. Pierw-
sze dane o sierpniowym
wazro$cie aktywow tradycyjnie
opublikowato Quercus TFL
Wartos$¢ funduszy zarzadza-
nych przez firme wzrosta 0 300
min zi.

To bardzo dobra informacja
dla tych osob, ktore na giet-
dzie inwestujg bezposrednio.
Dzieki naplywowi kapitalu
TFI majg pieniadze do wyda-
nia na gieldzie, czym mogg
dodatkowo pomoéc hossie. =
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