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Najlepszy fundusz akcji pobil WIG
tow procentowych

Inwestycje > Zarzadzajacy sami przyznaja, ze w minionym roku nie trzeba si¢ bylo specjalnie wysilac,
zeby wypracowac przyzwoity zysk. W 2014 r. nie bedzie juz tak fatwo.

040pu

,Nie ma co za duzo kombinowaé. Warto
trzymaé akcje” - twierdzili uczestnicy debaty
»Parkietu” w grudniu 2012 r. Nie mylili sig.

Ze wszystkich grup funduszy dostepnych
dla szerokiego grona inwestorow (réwniez
tych niedysponujacych duzym majgtkiem) w
minionym roku najwiecej daly zarobi¢ akcje.
Zreszta nie tylko ta klasa aktywdw przyniosta
zysk - jak wskazujg Analizy Online, ponad trzy
czwarte funduszy inwestycyjnych wypracowaly
dodatnig stopg zwrotu.

W 2014 r. ostrozniej z akcjami

Sredniwynik funduszy szerokiego rynku akcji
nie jest porywajacy - przekroczyl 11 proc., male
i §rednie sp6iki daly jednak przecietnie zarobi¢
znacznie wiecej, bo ponad 31 proc.

Najlepszy fundusz instrumentéw udzia-
lowych - Copernicus Akcji Dywidendowych
~ zyskal prawie 50 proc. Lider wéréd ,,misiow”
- Investors Top 25 Malych Spélek - przeszlo 41
proc. Tym samym ich zarzadzajacy pozostawili
daleko w tyle warszawskie indeksy. WIG urdst
wubieglym roku o 8 proc., mWIG40 o 30 proc.,
asWIGBo 037 proc.

Nie wszystkim oczywiscie sie poszczescilo
- fundusze przewazone w segmencie duzych
spolek ledwie wyszly na plus. Ponad 16 proc.
stracil Idea Akcji - to konsekwencja masowego
odplywu klientow tego TFI jeszcze w2012T.

UBIEGLOROCZNE STOPY ZWROTU WYBRANYCH GRUP FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
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Zarzgdzajacy si¢ zgadzaja, Ze w tym roku,
wcigz oplaci sie inwestowaé w male i srednie
spolki, chot o zyski bedzie niewatpliwie trudniej
nizw2013r.iprawdopodobnie bedg one nizsze.

Korporacyjne lepsze niz skarbowe

Fundusze obligacji skarbowych tez raczej
pozytywnie nie zaskoczg. - Pierwsza polowa
roku na rynku dlugu skarbowego powinna by¢
neutralna. Spodziewam sie, ze rentownosci
beda zblizone do obecnych, moze lekko wyzsze

(ceny nizsze). Druga polowa roku moze juz by¢
slabsza — oczekiwane przyspieszenie wzrostu
gospodarczegobedzie sprzyjalopresjiinflacyjneji
wkonsekwencji podwyzce stép procentowych, co
odbije si¢ negatywnie na cenach obligacji. Podsu-
mowujac-tylko funduszom obligacji skarbowych
stosujacych naprawde aktywng strategi¢ alokacji
uda sie pobié stopy zwrotu z depozytow — mowi
Arkadiusz Bogusz, dyrektor Departamentu Zarza-
dzania Aktywamiw Ipopemie TFL

Zarzadzany przez niego fundusz Ipopema
Obligacji zarobit 5,5 proc., najlepszy fundusz

‘W tym pierwszym przyp

w gmafie — Copernicus Diuzny Skarbowy Plus -
zyskal 5,7 proc. Srednio obligacje skarbowe daly
zarobic 1,5 proc.

Bardziej oplacalo sie postawic na obligacje
korporacyjne. Fundusze inwestujace w tego
typu papiery zarobily nawet niecale 8 proc.
— Eques Obligacji lub ponad 8 proc. — Idea Pie-
niezny. Ten drugi fundusz nalezy do kategorii
gotéwkowych i pienieznych.

Eksperci si¢ zgadzaja, ze fundusze inwe-
stujgce w diug korporacyjny to dobry wybor
w nadchodzacym roku - perspektywy dla tego
typu papieréw sg dobre. Wraz z poswpgjqcym
ozywieniem gospodarczym kendycjakredytowa
emitentéw obligacji powinna sig poprawiac.

Nie wszyscy zarobili

Jak zwykle bardzo duza rozpigtosc wynikéw
zapanowalaw funduszach o strategii absolutnej
stopy zwrotu. Najlepszyw 2c13 r. fundusz tego
typu - Acer Aggressive FIZ - zyskal ponad 5o
proc. Najslabszy — Total FIZ - byt 15 proc. na
minusie.

Rozczarowaniem roku okazaly si¢ fundusze
rynkow wschodzacych, szczegdlnie inwestujgce
nad Bosforem, a takze strateg‘e ogarte nazlocie.

adku Srednie straty
przekroczyly 28 zﬂ;-oc. Fundusze zarabiajace
na wzroscie cen ziota byly ponad 30 proc. pod
kreska.

ZARZADZAJACY: ROK 2014 ROKIEM NIERUCHOMOSCI, MALYCH | SREDNICH SPOLEK, DUZEJ ZMIENNOSCI | OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

O wyniki nie bedzie

tak tatwo jak w 2013 r.

4 : "'ﬂ Solidny wynik - ponad

| 50 proc. - osiggnalem

4 dzieki inwestycjom na

rynku kapitatowym i rynku

| nieruchomosci. Kapitalowe

. zapewnily 31 proc. zysku,
nieruchomosciowe blisko
20 proc. W czesci kapitafo-
wej najwyzsze zyski przy-
niosly: CD Projekt, Trakcja,
Asbis, Pelion, Mostostal
Zabrze. Taki wynik to tez
zasluga strategii zwickszania
zaangazowania w wybrane
firmy podczas korekt. Wzrost
czesci nieruchomosciowej
to efekt uzyskania zgody
na przeksztalcenie czesci
znacznego projektu zwia-
zanego z przygotowaniem
inwestycji deweloperskiej
- wieloetapowej budowy
osiedla mieszkaniowego
na terenach poprodukcyj-
nych w atrakcyjnej czesci
warszawskiej Pragi Poludnie.
Przy ubieglorocznych
pozytywnych tendencjach,
szczegblnie w segmencie
MiSS, osiagniecie dobrych
wynikéw nie bylo szczegélinie
trudne. W 2014 r. moze byc
inaczej - niejednoznaczne

FOT. R. GARDZINGKI

Jakub
Glowacki

zarzadzajacy
Acer
Aggressive
FIZ

perspektywy nakazujq

raczej czekac na ewentualne
okazje na rynku kapitatowym
i skoncentrowac sie na
odradzajgcym sie rynku
nieruchomosci. 1AM

Mnigjsze spotki wcigz
dobrg inwestycjg

% Rzadko decydujemy sie

2 na dobieranie spolek do

g portfela na podstawie

3 oceny calej branzy, jednak

= w ubieglym roku zrobili§my

2 wyjatek i mocniej zaangazo-
tukasz walismy sie w sektor uslug
Hejak medycznych, co okazalo

sie slusznym posunigciem.

zarzadzajgcy PostawiliSmy tez na spélki
Investor Top  cykliczne, spodziewajac sie
25 Malych lepszych danych plynacych
Spolek z gospodarki. Zakladamy, ze

réwniez w tym roku mniejsze
spolki okaia sie dobra
inwestycja. Oczekujemy,

Ze ozywienie przyspieszy, co
skiania nas do utrzymywania
pozycji w spéikach cyklicz-
nych. Szukamy firm z
dzialajacych w rynkowych
niszach, osiggajacych
ponadprzecietne marze,
majacych ciekawe produkty.
Caly czas optymistycznie
patrzymy na sektor ochrony
zdrowia. Podobajg nam

sie tez spolki innowacyjne
dziatajgce w sektorze
technologicznym. Przygla-
damy sie gieldom z naszego
regionu oraz Turcji, choé
obecnie udzial spélek spoza
Polski w aktywach funduszu
nie jest duzy. Nasz3 ambicja
jest utrzymanie sie przez
trzeci rok z rzedu w scislej
czoléwce funduszy malych

i Srednich firm. JAM

Spora zmiennosc bedzie
okazjg do zarobku

'“ Na wynik Idea Pieniezny
n s w 2013 r. zlozylo sie kilka
czynnikéw. Po pierwsze,
odpowiedni dobér papieréw
korporacyjnych, i to w okre-
sie, kiedy te instrumenty, za
sprawg zalamania rynkowego
sektora deweloperskiego, nie
cieszyly sie wielkg estyma.
Po drugie, wyjscie z inwesty-
cjami poza granice Polski,
a zatem réwniez dywersyfika-
cja walutowa. Udalo sie tutaj
uzyskat ponadprzecietng
rentownosc przy bardzo
wysokiej jakosci kredytowej
emitentéw. Po trzecie, trafne
przewidywanie zmian
na rynku, w tym m.in.
realokacja w obligacje zmien-
noprocentowe w okresie ich
wyprzedazy spowodowanej
pewng3 panika zwigzana z
OFE. Osiagniecie podobnych
zwrotdow bedzie réwniez moz-
liwe w tym roku. Zaktadam,
ze spora zmiennos¢ na rynku
pojawi sie w okolicach Il i lll
kw., tak wiec okazji inwesty-
cyjnych réwniez nie powinno
zabraknat. Inwestorzy powin-
ni nieco zwatpic, chociazby
relatywnie, w mocnego
zlotego, ktérego obserwowa-
lismy w IV kw. 2013 r.
i pewnie zobaczymy jeszcze
w | kw. 2014 r. Pézniej nasza
waluta prawdopodobnie
oslabnie.

FOT. K. SKLODOWSKI

Wojciech
Laciak

zarzadzajacy

Idea
Pienieznym

Jam

W 2014 r. korporacyjne
lepsze od skarbowych

§ \ Na poczatku 2013 r. doszli-
“rv+. | Smy do wniosku, ze hossa

g(7 " | narynku polskich obligacji

g‘ i Mol skarbowych ma coraz bar-

o i dziej spekulacyjny charakter.
4 = | Uznalismy, ze dla inwestoréw
Sebastian  cenigcych bezpieczenstwo
Slomka lokat wieksza wartoscia niz

nadzwyczajne zyski z takiej
zarzadzajacy hossy bedzie przewidywalny
Eques i stabilny w czasie zysk.
Obligacji Dlatego podjeliSmy decyzje

o unikaniu inwestycji

w papiery skarbowe, a kon-
strukcje portfela oparlismy
na papierach korporacyjnych,
stosujac przy tym rygory-
styczne podejscie do doboru
lokat i dywersyfikacji ryzyka.
Spodziewamy sig,

ze w 2014 r. ten segment
rynku w dalszym ciggu
bedzie bardziej atrakcyjny
niz papiery skarbowe.
Papierom korporacyinym
powinny sprzyjac ozywienie
w gospodarce - cow
praktyce oznacza poprawe
zdolnosci kredytowej firm - a
takze zmiana zasad funkcjo-
nowania OFE, ktdéra naszym
zdaniem moze stanowic
impuls dla rozwoju rynku
diugu korparacyjnego. Celem
minimum dla funduszu na
2014 r. jest zysk na poziomie
co najmniej & proc. przy
zalozeniu, ze stawki WIBOR
istotnie sie nie zmienig. Jav





