TFI PZU

Ponad

Aktywa netto TFI PZU
przekroczyly 20,147 mld zl.

TFI nalezgce do najwigk-
szego polskiego ubezpieczy-
ciela majuz wiec ok. smid zt
przewagi nad drugim gra-
czem ljgy]n]m funduszog;z—
go- Pioneerem.

W strukturze aktywow tej
drugiej instytucji dominuja

inwestoréw detalicz-
nych. Wfunduszach TFIPZU
przewazaja aktywanalezace
do ubezpieczeniowej grupy
kapitalowej.

PZU konsekwentnie re-
alizuje polityke ,,ufunduszo-
wienia” swojego majatku.
TF1zaczynalo 2012 rok z nie-
calymi 5,4 mld zl w zarza-
dzaniu. W ciggu dwunastu
miesiecy zdolalo jednak po-
troi¢ swoje aktywa, ktore
na koniec roku wyniosly
15,4 mld zk.

Do funduszy, wktérychin-
westuje swoj wlasny majatek,
PZU zaprasza réwniez klien-
téw nie zwigzanych z grupa.
Ich pienigdzmi zarzadzaja ci
sami ludzie, ktérzy odpowia-
dajg za wynik z inwestycji
ubezpieczyciela.

- Nie mam watpliwoéci, ze
juz wkrétce z naszych roz-
wigzan korzystaé bedzie wie-
le instytucji finansowych.
Systematycznie zwigkszamy
tez nasza pozycje w segmen-
cie inwestorow indywidual-
nych - cieszy si¢ Ryszard
Trepezyfiski, czlonek zarzg-
duPZUiPZU Zycie ds. inwe-

stycji. 1AM

Inwestorzy uwiezieni
w nieruchomosciach

Zaplanowany na 30 kwietnia wykup certyfikatéw funduszu nieruchomosci BZ WBK TFI
nie odbedzie sie. To dobra informacja dla poszukujacych okazji na tym rynku
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moze to oznaczaé, ze 0d OStat-  Zrépho: AnALIZY ONLINE, OSTATNIE DOSTEPNE WYCENY o
niego wykupu TFI nie zdolalo
sprzeda¢ zadnego obiektu
z portfela funduszu. Zapisy
na wykup certyfikat6w (noto-  zrobiltego (bedzie funkcjono- 23 kwietnia, podczas zgroma-
wanych na GPW) mialysieroz- wal do 2014 r.), bo nie mégl dzeniainwestoréw, uczestnicy
poczaé 2 kwietnia. sprzedaé swoich nieruchomo- funduszu BPH FIZ Sektora Nie-
Kolejny wykup planowany $ciportfelowych po cenie odpo- ruchomosci, kt6ry mial zakon-
jest na 30 lipca. Czy si¢ odbe- wiadajacejich warto$cirynko- czyé dzialalnos¢ 28 grudnia tego
dzie? Narazie niewiadomo-BZ wej i oficjalnej wycenie akty- roku, moga wyrazic swojg opi-
WBK TFImusi o tym poinfor- wéw. ni¢ o przediuzeniu jego dzialal-
mowac na miesigc przed plano- nosci.
wanym terminem. Do zamknie- Wspéln: roblemem obu
cia tego wydania ,,Parkietu” nie Beda nastepni dugzyjz;?g), ze zbudowaly
otrzymaliSmyod BZWBKTFI  Napodobnykrok -przedlu- portfel, kiedy bylo drogo
odpowiedzi na nasze pytania. zenie dzialalnoéci, zebyunikng¢ (w2005r.),imusza go spienie-

Przypomnijmy, ze fundusz
mial zakonczyc dzialalnoéc
wgrudniu ubieglego roku. Nie

wymuszonej sprzedazy — praw-
dopodobnie zdecyduje si¢ juz
wkrétce réwniez BPH TF1,

zycteraz, kiedy na rynku jest ta-
nio. Oba TFI - BZ WBK i BPH
majg w swojej ofercie inne fun-

dusze, ktére rozpoczely dzialal-
noé¢ péZniej, w2008 r.-ichsto-
Py Zwrotu sq teraz wyzsze (por.

wykres).

Sygnal wejscia

Paradoksalnie  problemy
inwestoréw »uwiezionych”
wfunduszach nieruchomosci sg
dobrg informacja dla 0s6b cheg-
cych wlasnie teraz zainwesto-
wacna

- Na rynku nieruchomo$ci
mamy do czynienia z nadwyzka
podazy = wyjaénia Jakub Glo-
wacki, zarzadzajacy funduszem
Acer Agressive FIZ, strategia
absolutnej stopy zwrotu, oparta
narynku nieruchomo$ci.

Dlaczego? - Przez sprzedaz
wymuszong, problemy plynno-
$ciowe firm deweloperskich,
nieche¢ do finansowania pro-
jektéw nieruchomoéciowych
—wymienia Glowacki.

Do tego podaz nie spotyka sie
z popytem. - Z dwéch powo-
dow. Ogolnych ziych nastrojéw
rynkowych i negatywnego na-
stawienia do sektora nierucho-
moéci — osoby, ktére moglyby
kupowa¢ nieruchomoéci nie

chcg tego robi¢. Druga przyczy-
na, wiazaca si¢ z pierwsza, to
problemyz pozyskaniem finan- .
sowania zewngtrznego. Kredy-
todawcy'nie cheg finansowaé
zakupdw ani na rynku wtér-
nym, ani pierwotnym - wyja-
$nia zarzadzajacy.

- Zagranicg - w Skandynawii
i najwigkszych miastach Euro-
py - Londynie czy Paryzu, pod-
czas niepewnej sytuacjina ryn-
ku kapitalowym nieruchomoéci
drozeja. U nas nie sg traktowa-
ne jako inwestycja ,,ubezpiecze-
niowa” - dodaje Glowacki.

To wszystko powoduje, ze
na rynku nieruchomosci okazji
do inwestycji jest teraz napraw-
de sporo. ,Masowy” inwestor,
ktéry nie potrafi ich samodziel-
nie wylowi¢, powinien jednak
jeszcze z tym poczekad. - Mo-
ment na szersze kupowanie
»calego” rynku nieruchomosei
przyjdzie moim zdaniem wraz
z pierwszymi oznakami trwa-
lej poprawy na rynku kapita-
lowym. Rynek nieruchomosci
zawsze reaguje z pewnym opoz-
nieniem w stosunku do ryn-
ku kapitalowego - podaje Glo-
wacki.





