Big techy wydajg miliardy na Al
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blizamy sie powoli do korca sezonu
wynikow kwartalnych w Stanach
Zjednoczonych - do tej pory (dane
na dzien 11 listopada) raporty
przedstawilo 92 proc. spolek wchodzacych
w sklad indeksu S&P 500. 82 proc. pobilo
konsens prognoz analitykéw dotyczgcy zysku
netto.

Zanosi sig¢ wigc na to, ze bedzie to kolejny udany
sezon wynikéw, ze srednim wzrostem zysku

na akcje wynoszacym 11,7 proc. 1/, czyli ok.

6,7 pkt proc. wiecej od czekiwan rynkowych.
Poza Nvidig, ktora raport kwartalny przedstawi

19 listopada, wszystkie najwieksze spolki techno-

logiczne juz opublikowaly sprawozdania, a wraz
z nimi sporo ciekawych danych rynkowych.

Jednymi z bardziej wyczekiwanych byty te
dotyczace planowanych naktadéw inwestycyj-
nych na rozwdj infrastruktury Al (glownie centra
danych), w szczegolnosci to, czy po raz kolejny
zarzady spolek zwieksza budzety na ten cel.
Stanowiloby to katalizator dla wynikow spolek
ciggnacych hosse w USA, a wiec bedacych bez-

posrednimi beneficjentami miliardowych wydat-

kow na rozwoj Al Inwestorzy sie nie zawiedli.

Alphabet podwyzszyt tzw. Capex na 2025r.

z 85 do 91-93 mid USD. To o 75 proc. wiecej 17T,
co swiadczy o poteznych inwestycjach

w infrastrukture cyfrowa, koniecznych, aby

sprosta¢ popytowi ze strony klientow ushug
chmurowych.

Microsoft wskazat, ze Capex w | kwartale 2026
(przesuniety rok obrotowy) wyniést 39,4 mid USD
i byt wyzszy od oczekiwanych wczesniej

30 mid USD. Jednoczesnie spolka zapowiedziala,
ze wzrost nakladow inwestycyjnych w roku
obrotowym 2026 bedzie wyzszy niz w 2025 ze
wzgledu na przyspieszajacy popyt na uslugi
chmurowe. Jednak to prezes Meta Platforms
przedstawil najbardziej agresywne stanowisko
dotyczace planowanych nakladow w moc
obliczeniowy i infrastrukture, co bylo jednym

z glownych powodow spadku kursu po wynikach
o ponad 11 proc.

Na podstawie wyliczen banku Goldman Sachs,
oczekiwane naklady inwestycyjne w ciggu
ostatniego kwartal przypadajace na Microsoft,
AWS (Amazon), Mete, Google’a i Oracle’a wzro-
sty lacznie o 7 proc. na 2025 ., 20 proc. na

2026 oraz 22 proc. na 2027 do - odpowiednio

— 404, 552 oraz 644 mld USD. Oznacza to, ze

na podstawie samych zapowiedzi oraz planow
inwestycyjnych przedstawionych w raportach za
Il kwartat 2025 r. oraz na konferencjach wyniko-
wych, suma oczekiwanych wydatkéw na rozwdj
infrastruktury Al zwiekszyla sie az o ponad

200 mld USD na kolejne dwa lata, a sredniorocz-
ny wzrost nakladéw w ciggu kolejnych trzech lat
siegnie prawie 42 proc. Pokazuje to, ze jestesmy
na wczesnym etapie rozwoju rynku sztucznej
inteligencji. © @



