Zarzadzajacy: nie warto
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Fundusze » W lutym fundusze akgji polskich zarobity mniej niz w styczniu, za to zysk przyniosto
wiecej klas aktywéw niz w pierwszym miesigcu roku.
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wartodei nie mnga: odat, bo
jestedmy spolks publiczng, ale
moge powiedzied, ze sgdzac po
orym zainteresowaniu fun-
uszami akeji dystryburordw i
doradcdw finansowych - dugze
naplywy do funduszy akcji do-
pierc przed nami - zapowiada.
Czeét ekspertdw radzi za-
czq.-ﬁ sie rozgladaé za dobrym
duszem malych i érednich
spﬁlek oiisie” mogs nieba-
wem wyprzedzi¢ blue chips
pod wegledem dynamiki
zwyzek. - Pndamwg takich
oczekiwan daje spodziewany
wzrost nakladdw inwestycyj-
nych krajowych firm, ktéry
wreszele powinien nastapicé w
II polowie roku, craz odblo-
kowanie naplywu unijonych
fundusziubleiqcej perspek-
towej. Pojawia sig
szansa ma wzrost wynikow

duZych spdlek, ale ez frednich
i makych. Warto preypomnieé
2013 1., kiedy puchly portfele
fll]ldllSz‘j’ inwestujgcych w
nmisie”, rosnacychna ch
ru)lue_] kasy - napisal Konrad
ec, ekspert BGZ Optima,

w czwartkowym komentarzu.

W Quercusie zndw rekord

Tradycyjnie miesigczng
sprzedaz jako pierwszy pod-

tego T.I::LP
netto, i sl 475
mid z} § ra {Ean
pozostaje jednak zachowaw-
cza - najlepiej sprzedajacym
sig funduszem u tego powier-
nika jest bezpieczny Quercus
Ochrony Kapitalu — 110 min
g} sprzedazy netto tylko w
lutym. @@

W PERSPEKTYWIE CALEGO ROKU MALE SPOLKI MOGA SIE OKAZAC LEPSZE NiZ DUZE '
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Wynik PZU FIO Krakowiak Masza strategia bazuje na selekeji Luty przynidsl poprawe wynikdow
osiagniety w minionym miesigcu spitek | to wiasnie odpowiedni ich funduszu Novo Gotdwhkowy - 1.5

- &,1 proc. na plusie - jest przede wybdr decyduje o sukcesie fundu- proc. — po niezwykle wymagajacym
wszysthkim pochodng dobrej szu. W lutym na dobrg stope zwrotu poczathku roku. Unormowala sie
koniunktury rynkowej | wysokiege Investor Top 25 Malych Spilek - 5,9 sytuacja na nymkach bazowych -
poziomu zaangazowania portfela proc. na plusie - zapracowaly przede rentownoscl w USA byly w ubieglym

w wybrane duze i Srednie spolki z
warszawskiej gleldy. Szczegdinie
istotny wplyw na stope zwrotu
mialy lokaty w spothki z sektordw
paliwowego i energetycznego, a
takize w akcje mniejszych bankéw.
Jednoczesnie utrzymywalismy
wzglednie wysoki poziom phynnosci
portfela, co umozliwialo aktywne
wykorzystywanie pojawiajacych sig
okazji nmkowych.

W naszej ocenie po bardzo mocnym

poczathu roku nalezy sie powainie
liczyt z moiliwoscia wystapienia
korekty notowan, jednak jej

zasieg | moment wystapienia s3
trudne do oszacowania. W dalszej
perspeltywie koniunktura ryn-
kowa bedzie zalezna od poziomu
zainteresowania inwestowaniem

w akcje ze strony srerszego grona
inwestordw. Do najwainiejszych
czynnikéw ryzyka moina zaliczye
postepujacy wzrost inflacji, bedacy
symptomem dojrzalej fazy cykdu
rynkowego, &8
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wszystkim firmy technologiczne
oraz z szeroko rozumianego sektora
medycznego. Uwazamy, 2e wrid
malych i Srednich spélek nadal
sporo jest takich o duiym potencjale

krajowym firmom sprzyjaé powinno
tez poprawiajgce sie atoczenie
makroekonomiczne oraz publiczne
wsparcie projektéw innowacyjnych.
Biorgc pod uwage zarowno wyceny,
jak i perspektywy wzrostu, uwazamy,
e mate spolid majg szanse w tym
roku dat wigksze zyski nii duie.
Warto jednak pamigtac, e zacho-
wanie kurséw ich akcji zalezy przede
wszystkim od krajowych inwestordw,
cxyli od naplywu Srodkéw do
funduszy akcji | mieszanych. Na
razie zainteresowanie tego typu
prawdopodobiefstwo zakohczenia
rolu przez indeksy misidw" stopg
owrotu WyIsza niz w prrypadku
WIGZ20, &8
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miesigcu stosunkowo stabilne, w UE

moina bylo natomiast zachserwowac

ich spadek (wzrost cen), przy czym
szczegolnie interesujgcym zjawi-
skiem byla silna presja na spadek
dochodowosci diugu niemieckiego.
To sprzyjato spokojnemu zacho-
waniu réwniez nmku krajowego. O

pozytywnym nastawieniu inwestoraw

do polskiego diugu Swiadczy udana
aukcja 30-letnich papierdw, choclaz
obawiamy sie, cxy ryzyka zwigzane
z ewentualnym wzrostem inflacji sa
w pelni odzwierciedlone w cenach.

Istotnym trendem, ktéry pozwoli nam

osiagnat dobre stopy zwroty, bylo
mocne zachowanie nmkdw wscho-

dzacych. Wiekszosc walut emerging

markets zyskiwala wyraznie wzgledem

ziotego, co pozwolilo na osiagniecie
zyshu z demimwawd\ w nich

| obligacji. W naszej ocenie pozytywne

tendencje na rynkach wschodzacych
mog3 sle utrzymac, a kraje takie
| Jak Turcja czy Rosja moga stac sie
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zarzgdzajacy funduszem Acer
Aggressive FIZ

Bardzo dobry wynik funduszu
Acer Aggressive FIZ w lutym

- 14 proc. stopy zwrotu - to
konsekwencja zwiekszenia

od poczatku roku calkowite]
ekspozycji na akcje do ponad

120 proc., z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych.

Ma dobry wynik inwestycyiny
wphmeia rowniez odpowiednia
selekeja waloréw do portfela.
Bardzo dobrze zachowywaly sie
spdlld o innowacyjnym profilu,
takie jak: Bloober Team, Hundall,
Unified Factory, The Farm51.
Stabilny wzrost zapewnily réwniez
akcje przedsiebiorstw z branty
budownictwa infrastrukiuralnego
takich jak Torpol oraz Rafako.

W trzeci miesiac roku wchodzimy
z pozycia neutralng (ograniczong
ekspozycja na akcje), zmnisj-
srajgc poziom ryzyka - widzimy
rosngce zagrozenie korekts.
Calkowity wynik roczny funduszu
bedzie uzalezniony od potencjal-
nych okazji inwestycyjnych, ktorych
pny:ﬂn;mﬁ: podwyiszone] i
zmiennoscl nie powinno zabraknge.
W skali roku celujerny w solidny

dwucyfrowy wynik. 8 M



