Funduszy autorskich szu

Gdyby tworcy autorskich koncepcji dawali glowy za dobre wymniki,
kilka mogloby spasc. Ale wiekszosc¢ btysneta wynikamiza 2016 .
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Zwykle 53 to fundusze poszukujace tzw.
absolutnej stopy zwrotu. Te, kidre moZna
pordwnywad z innymi o uniwersalnej sora-
tegii, w 2016 r. wypadiy bardzo dobrze — az
cztery z siedmiu znalazly sie w czolowe]
dziesigtce pod wzgledem stopy zwromu.

spisywali sie eksporterzy: Rawlplug,
Selena FM, Asbis oraz spdtki o charakte-
rze innowacyjnym: Unified Factory oraz
iFun4all. Korzystalismy tez ze zwyzek
na rynkach zagranicznych. Dodatkowe
6 proc. w wynikach funduszu przynio-

26,5 proc., a w samym czwartym kwartale
fundusz wypracowat 17,3 proc.

15,6 proc., tyle Zze w calym roku, to
wynik 89th Avenue FIZ, uniwersalnego
funduszu absolute return, ktory w swojej
kategorii zajgl czwarte miejsce.

Niestety, s tez takie, ktdre wylgdowaly na sly inwestycje na rynku nieruchomodci — To fundusz absolutnej stopy zwro-
Autorskie fundusze 1o poletko, na kiérym  przeciwnym biegunie i przyniosty straty. — moéwi dyrektor Quercusa. T typu opportunity, poszukujacy okazji
zarzadzajacy po przejéciu .na swoje” Specjalista dodaje, e nie bezznaczenia  inwestycyjnych bez ograniczen sektoro-
maja okazje zapracowa¢ na nazwisko lub  Dobra robota byl takze poziom alokacji. wych. Nie skupiam sie ani na jednej klasie

porwierdzi¢ marke, proponujac unikalng
strategie | korzystajac z dobrodziejstwa
elastycznofci w dzialaniu. Rozwiazania,
podawane zwykle w formule funduszy
zamimietych, dostepne sa dla inwestordow

Wérdd autorskich koncepeji o co najmniej
12-miesiecznym rynkowym stazu miejsce
lidera w rankingu rocznych stop zwrotu
z wynikiem 30 proc. zajgl Acer Aggressive
FIZ, fundusz zarzadzany pod kerownic-

— W pierwszej polowie roku znaczaco
ograniczylismy zakladang pozycj¢, nato-
miast w drugiej polowie stopniowo zwiek-
szalidmy zaangazowanie, czego rezultatem
byt doskonaly zwrot w trzecim | czwartym

aktywdw, ani na wybranym rynku — mdwi
Marcin Wajcik.

Zarzadzajacy thumacey, Ze ubieglorocz-
na stopa zwrotu funduszu to poklosie

wielu zyskownych zaldadow na rynku su-

z doéwiadczeniem i grubszym portfelem  twem Jaluba Glowackiego. kwartale — mdwi Jakub Glowacki. rowecowym, wybranych srednich polskich
- prog wejécia to co najmniej réwnowar- — Znaczacy wplyw na wynik miaty: PZL, Stopa zwrotl za drugie pélrocze 2016 1. iamerykariskich spétkach oraz dhugich po-
tosc 40 tys. EUR, a wiec prawie 180 tys.zl.  Bloober Team, Medicalgorithmics. Dobrze funduszu Acer Aggressive FIZ wyniosla zydji na DAX oraz WIG20.
Rézne strategie, rozne wyniki
¥ Stopy zwrotu funduszy autorskich
Fundusz Zarzadzajacy TF Wynik za 2016 r- Wynik od poczathu Pn-czauk Grupa
W proc. dziatalnogci™
Acer Aggressive FIZ lakub Glowacki Quercus 30,0 1157 Inpie-: 2012 Absolutnej stopy zwrotu uniwersalne
Zolkiewicz & Partners Inwestycii w Wartoé€ FIZ  Piotr Zotkiewicz Copernicus Capital 169 153 liplec 2015 Mieszane polskie aktywne] alokaci
B9th Avenue Fund No 1 FIZ* Marcin Wajcik Opti 156 207 sierpien 2015 Absolutnej stopy zwrotu uniwersalne
Insigis FIZ Grzegorz Witkowski  Insignis 144 258 czerwiec 2015 Absolutnej stopy zwrotu uniwersalne
Marcin Petelski
Total FIZ Konrad Lapiriski Ipopema 121 539 styczen 2009 Absolutnej stopy zwrotu uniwersaine
Robert Przytula
Tomasz Markowski
Altus FIZ Aktywny Akcji Andrzej Szymariski Altus 1.7 20,0 styczen 2015 Akcji poiskich uniwersalne
Trigon Globaini Liderzy Wzrostu FIZ Tomasz Piotrowski Trigon 95 9.6 listopad 2011 Akcji zagranicznych
Michat Cichosz
Solution One FIZ seria C Tomasz Piworiski Saturn 61 221 paidziernik 2014  Absolutnej stopy zwrotu uniwersalne
Macro FIZ Arkadiusz Bogusz Opti 48 9,0 grudzien 2014 Absolutne| stopy zwrotu konserwatywne
Global Bond FIZ Arkadiusz Bogusz Opti 8 54 grudzien 2014 Absolutnej stopy zwrotu diuine
Trigon Quantum Arbitrage FIZ Marcin Piekarz Trigon 10 15 maj 2015 Absolutnej stopy zwrotu alternatywne
InValue FIZ Adam Drozdowski Opt -6 -4,0 sierplef 2015 Absolutnej stopy zwrotu uniwersalne
Medyczny Publiceny FIZ Marcin Szuba Trigon 4.9 -5.3 listopad 2015 Absolutne] stopy zwrotu uniwersalne
Eurogeddon SFIO Krzysztof Rybinski Opera 5.4 58,7 kwiecief 2009 Mieszane zagraniczne
Globalny Fundusz Medyczny FIZ Marcin Szuba Trigon -16,6 146 paidziernik 2014  Akcji zagranicznych
Wytena 58 § styceni 2007 0" Sridior Analry Orline



kaj w czotowce

Wyraznie na plusie rok zakoriczyl takée
fundusz Zolldewicz & Partners Inwestyciji
w Wartos¢, kiory na rynek wszed! jako
rozwigzanie inwestujace zgodnie z filozo-
fia Warrena Buffetta — waina jest w niej
wartosc i niepodazanie za moda.

— Na koniec roku sposrod osiemnastu
najwiekszych pozycji w portfelu az 15
wykazywalo istotny zysk. Zdecydowanie
obce jest nam poddawanie sie krétkotrwa-
iej modzie. Sceptycznie podchodzimy na
przykiad do boomu na polsks brange gier
wideo, ktdra w naszej ocenie nosi zna
miona barki spekulacyjnej. Obecnie do-
strzegamy na polskiej gieldzie wiele niedo-
wartosciowanych spdlek i ograniczylismy
inwestycje w dhug na rzecz publicznie no-
towanych akcji. W przysziodd, gdy wyce-
ny gieldowe znaczaco wezrosna, ponownie
mekuymyzaangamramew 1;ithhlgu:z_',rtez
inwestycje zagraniczne i niepubliczne -
mdwi Piotr Zolkiewicz, szef komitetu imwe-
stycyjnego funduszu, ktdry w2016 1. osia-
gnat 16,9 proc. Z}’Ekl.h To najlepszy wymik

w grupie funduszy mieszanych aktywnej
alokacji.

Pod prad

53 jednak autorskie fundusze, dla kto-
rych 2016 r. byl nieudany. Dotyczy to
m.in. dwdch funduszy, zarzadzanych
przez Marcina Szube. Globalny Fundusz
Medyczny ubiegly rok zakoriczyt ze stra-
ta w wysckosci 16,6 proc., a Medyczny
Publiczny FIZ — ze strata 4,9 proc.
Wynikom zaszkodzil odwrdt kapitatu od
sektora biotechnologicznego za oceanem,
po tym jak temat drogich lekdw pojawil sie
w kampanii przed wyborami prezydenchki-
mi. Wygrana Donalda Trumpa poprawila
nastroje, ale nie na dhugo.

Daleki od celu, jakim jest nie tylko wy-
pracowanie co najmniej 8-procentowego
rocznego zysku, jest po 2016 1. InValue FIZ,
zarzadzany przez Adama Drozdowskiego.
Z wynikiem -2,6 proc. to jeden z najstab-
szych funduszy w grupie uniwersalnych
absolute return.

» AKTYWA LIDERA: Jakub Glowacki zarzadza w Acer Agressive FIZ aktywami o wartosci
46,6 min zi. W rok urosly o niespeina 11 min 2k [For wwj

Ruch w interesie

W ubieghym roku na rynku pojawilo sie
kilka nowych funduszy autorskich.
Sniper FIZ Kamila Gaworecldego od czerw-
ca 2016 r. wypracowal 25,9 proc. zysku
i uzbieratl kilkanascie milionéw zlotych
aktywow,

W sierpniu Pawel Klimkowski i Eryk
Karski powolali do Zycia Value Fund
Poland Activist FIZ, fundusz lokujacy
w spolki, w ktdrych zarzadzajacy widza
mozliwosé szybkiego przyrostu wartosci
akeji poprzez akeywng dzialalnosé w ob-
szarze akcjonariatu i rad nadzorezych.

W pagdzierniku zeszlego roku z no-
wym pomystem wystartowal Dominik
Gaworecki wespdl z Michalem Szpinem.
W Excalibur FIZ postawili na skoncen-
trowany portfel budowany na podstawie
20-40 spolek, przede wszystkim polskich
z sektora matych i srednich. Zarzadzajacy
postanowili wylama¢ sie z konwencji
absolute return i postawili na strategie
long-only, ktora ma zarabiad na wezrodcie
notowan akcji. W grudniu fundusz wy-
pracowat 7,2 proc., a od poczatku dzia-
lalnosci 11,1 proc. Po pierwszej emisji
certyfikatow skierowanej do inwestordw
zewnetrznych aktywa funduszu osiagnely
poziom prawie 20 min zk.

Zagle zwinal natomiast fundusz
UniSystem 1. Pomyslodawca pierwsze-
go funduszu zarzadzanego automatycz-
nie systemem w calosci opracowanym
g]m!z ekspertéw z Polski byt dr Robert

paczuk. Podejscie oparte na algoryt-
mach nie znalazio jednak uznania na ro-
dzimym rynku. Po plerwsze] subskrypdii,
w listopadzie 2012 r., aktywa funduszu
siegnely 31 min zt. Jednak juz od lutego
2013 r. kapital systematycznie sie kur-
czyl, a w momencie zamkniecia stano-
wil okolo polowy wartoséci uzyskanej po
pierwszej emisji. Zbigniew Jakubowski,
wiceprezes Union Investment TFI, thuma-
czyl wowezas, Ze o zamknieciu funduszu
zadecydowaly wlasnie aktywa przez lata
nieprzekraczajace 30 min # (tyle wynosil
minimalny prog zakladany w prospekcie)
i nisze niz oczekiwane stopy zwrotu. © &



