List od Zarzadu do Uczestnikéw funduszu Acer Multistrategy FIZ
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QUERCUS

BETHTWO FUEME AT IAWERTYEL

Warszawa, 13 sierpnia 2025 .

Szanowni Uczestnicy,

Za pierwszg potowe 2025 roku fundusz Acer Multistrategy FIZ wygenerowat stope zwrotu na
poziomie 12,6%.

Drugi kwartat przynidst uspokojenie nastrojow po bardzo dobrych pierwszych trzech miesigcach roku.
Na indeksie WIG udato sie osiggnac¢ nowy historyczny szczyt przebijajac granice 105.000 pkt., jednak
ostatnie kilka tygodni stato pod znakiem trendu bocznego, mogacego wskazywaé na czesciowq
realizacje zyskdw po mocnych wzrostach z pierwszej czesci roku. Po bardzo dobrym dla Funduszu |
kwartale, kontynuowalismy stopniowe budowanie pozycji zabezpieczajgcej poprzez instrumenty
pochodne na ujemng alokacje WIG20. W dalszym ciggu zachowywaliémy ostrozne podejscie do
rynkow akcyjnych, posiadajgc réwniez krotkg pozycje w instrumentach pochodnych na rynku
francuskim (CAC40). Zaktadamy, ze w przypadku pojawienia sie korekty rynkowej, bedziemy
poszukiwaé odpowiedniego momentu do stopniowego zwiekszania alokacji.

Strategia utrzymywania ujemnej alokacji, poprzez instrumenty pochodne, nie przyniosta w Il kwartale
oczekiwanych efektow. Natomiast, pozytywnie na wynik akcyjnej czesci portfela wptynety inwestycje
w spotki: XTB, CD Projekt, Dino, Benefit Systems, Cyber Folks i Vercom. Ze spétek zagranicznych,
dodatni wptyw miata pozycja na akcjach Nvidii.

Czes¢ nieruchomosciowa nieznacznie zmniejszyta wynik portfela - na skutek aktualizacji biezacych
wycen. W dalszym ciggu kontynuujemy prace nad naszymi flagowymi projektami na Mokotowie oraz
warszawskiej Biatotece. Jednoczesnie aktywnie poszukujemy kolejnych atrakcyjnych inwestycji
nieruchomosciowych, majacych zapewnic¢ ponadprzecietne stopy zwrotu.



