List od Zarzadu do Uczestnikéw funduszu Acer Multistrategy FIZ
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Warszawa, 9 sierpnia 2024 r.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Acer Multistrategy Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego za | potowe 2024 r.

Stopa zwrotu Fundusz liczona na drugg potowe br. wyniosta 33,40%.

Bardzo dobry wynik wynika w duzej mierze z przeszacowania wartosci portfela nieruchomosci — na
czele z kluczowymi inwestycjami: projekt na Mokotowie przy ul. Komputerowej oraz na Biatotece
przy ul. Mochtynskiej.

Znaczny wptyw na wynik miata rowniez cze$¢ kapitatowa Funduszu — odpowiadajgc za wzrost ok. +7%
na wartosci catkowitej Funduszu. Wptyw miaty pozycje na akcjach takich spoétek, jak: Nvidia, LPP,
Shoper, Kinross i Newmont - przy znaczacym zabezpieczeniu pozycji kontraktami terminowymi na
indeks WIG20 oraz indeks DAX.

W zakresie naszych inwestycji nieruchomosciowych w dalszym ciggu widzimy spory potencjat
wzrostu. Kontynuujemy prace zmierzajgce do uzyskania pozwolenia na budowe dla projektu na
Mokotowie (inwestycja segmentu PRS). Projekt ten bedzie miat kluczowy wptyw na przyszte wyniki
Funduszu. Jednoczesnie, obecne wyceny zgromadzonego portfela nieruchomosci postrzegamy dalej
jako dos¢ konserwatywne.

W zakresie czesci kapitatowej, dalej jestesmy defensywnie nastawieni do rynkéw akcyjnych. Po 21
miesigcach hossy na $wiatowych rynkach, oczekujemy nieco dtuziszej korekty. Aktualne poziomy
wycen na rynkach rozwinietych traktujemy jako wysokie, przekraczajgce historyczne srednie.

W czesci akcyjnej portfela posiadamy alokacje skupiong przede wszystkim na spétkach cechujacych
sie dobrymi dtugoterminowymi perspektywami, jak: LPP, Dino, Neuca, Shoper, 11 bit studios, WPPL.
Utrzymujemy jednoczes$nie naszg dotychczasowg pozycje na akcjach wybranych producentéw ztota:
Barrick Gold Corporation, Newmont Goldcorp Corporation oraz Kinross Gold Corporation.
Utrzymujemy réwniez dtugie pozycje na notowaniach ztota.



