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Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy potroczne sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za I potrocze 2017 r.

I potrocze bylo udane dla inwestorow na Swiatowych gietdach. Hossa na §wiatowych rynkach jak
réowniez w Polsce, mimo wielu politycznych wydarzen weszta w 9 rok. Ostatnia $rednioterminowa
fala wzrostowa zostala rozpoczgta w listopadzie ubieglego roku po zwycigstwie w wyborach
prezydenckich w USA Donalda Trumpa. Gtowne indeksy (S&P500, DAX) osiagnety nowe szczyty
wszechczasow. Od poczatku roku S&P500 zyskal 8,2%, a DAX 7,3%. Polskie akcje, szczeg6lnie
duzych spoétek, nalezaty do jednych z najlepszych. WIG wzrost o 17,9%. Rynek surowcowy podlegat
wahaniom po wzrostach w ubieglym roku. Przyktadowo ropa skorygowala si¢ o 14%, ale ztoto
wzrosto o 8%, a miedz zyskata 8%. Ceny obligacji skarbowych wahaty sie. Rentownos$ci 10-letnich
polskich papierow spadty do 3,3%. Fed podnidst dwukrotnie stopg procentowa i zapowiedziat kolejna
podwyzke w II potowie roku.

Fundusz zakonczyt 1 potrocze 2017 r. wysoka stopa zwrotu na poziomiel3,0%. Udziat akcji w
aktywach Funduszu wynosit 60,2%. Pozostata cze$¢ srodkow zainwestowana byla w nieruchomosci
9,3% oraz srodki pieni¢zne i depozyty, ktore stanowity 21,1% portfela inwestycyjnego. Aktywa netto
Funduszu na koniec I polowy 2017 r. wyniosty 58,5 min zt.

W I potowie 2017 r. miala miejsce jedna emisja certyfikatow inwestycyjnych. Zapisy na certyfikaty
inwestycyjne serii 009 trwaty od 6 do 31 stycznia 2017 r. W dniu 3 lutego 2017 r. przydzielonych
zostato 23 965 szt. certytfikatow inwestycyjnych serii 009 za taczna kwote 5,2 min zt.

W sumie, od poczatku uruchomienia do konca I potowy 2017 r. Fundusz wyemitowat 239 877 szt.
certyfikatow inwestycyjnych za taczng kwote 29,3 min zt. W I potowie 2017 r. Funduszu nie umorzyt
zadnych certyfikatow inwestycyjnych.

W kolejnych miesigcach zaktadamy utrzymanie pozytywnych tendencji na rynkach finansowych. Nie
mozna jednak wykluczy¢ korekt po drodze ku nowym szczytom juz blisko 9-letniej hossy. Za
najwazniejsze czynniki ryzyka uwazamy: trudny do przewidzenia rozwdj wydarzen w sferze
geopolitycznej na $wiecie oraz niepewno$¢ na rynku polskim zwigzana z planami dotyczacymi OFE i
sposobu implementacji dyrektywy Mifid I1.

Na zakonczenie chcieliby$my raz jeszcze podzickowac Panstwu za okazane zaufanie i zyczy¢ wielu
sukcesow w I potowie 2017 r. Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania z Quercus TFI S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Acer Aggressive Funduszu Inwestycyjnego Zamkniegtego oraz dla
Rady Nadzorczej Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego péirocznego sprawozdania finansowego Acer Aggressive
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12,
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére skiadaja sig: wprowadzenie do pétrocznego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 30 czerwca 2017 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pienieznych
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, zasady (polityka) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,péiroczne sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ pétrocznego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny jest Zarzad
Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,Towarzystwo”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo sformulowanie wniosku na temat zalaczonego péhrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,.standard”).
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym
poirocznym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone péiroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majacymi
zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
2017 roku oraz jego wyniku z operacji i rachunku przeptywow pienigznych za okres 6 miesigcy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2017 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Do zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza.
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Warszawa, dnia 8 sierpnia 2017 roku



x‘qﬂwf

. T.F.L,"

QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ACER AGGRESSIVE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD 01-01-2017 ROKU DO 30-06-2017 ROKU



Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

QUERCUS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzad Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22016
poz. 1047, z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci

funduszy

A W N P

inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, na ktore sktada sig:

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

. Zestawienie lokat sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku w kwocie 48 468 tys. ztotych.

. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 58 451 tys. ztotych.

. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 6 726 tys. zlotych.

. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
zwigkszenie stanu aktywow netto o kwotg 11 894 tys. ztotych.

. Rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadzony za okres od dnia 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, ktory wykazuje
zwigkszenie stanu §rodkow pieni¢znych netto o kwote 896 tys. ztotych.

. Noty objasniajace.

. Informacje¢ dodatkowa.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu:
Nazwa skrocona:

Typ i konstrukcja:

Dane rejestrowe:

Utworzenie funduszu:

Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Acer Aggressive FI1Z

fundusz inwestycyjny zamknigty,
fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy niepubliczne certyfikaty inwestycyjne,

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat
Cvwilny Reiestowv. w dniu 25 linca 2012 roku pod numerem RFI 777

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z pdzniejszymi zmianami (Dz.U. z 2004 nr 146 poz. 1546), art. 15 ust. 1a. Otwarcie ksiag
rachunkowych i pierwsza wycena aktywow Funduszu przeprowadzona zostata na dzien 13 maja 2013 roku. Dniem
rozpoczgeia dziatalnoscei jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych, ktory przypadt na 13 maja
2013 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Fundusz bedzie lokowat swoje aktywa elastycznie w rozne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat z
uwglednieniem poziomu ryzyka, z zastrzezeniem, ze w poczatkowym okresie dziatalno$ci, obejmujacym szacunkowo okres 3 lat, Fundusz moze inwestowac
glownie lub wytacznie w Spotki nieruchomosciowe. Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat aktywow, stosowac zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie dla funduszu inwestycyijnego zamknietego.

Fundusz dokonujac inwestycji stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1. Instrumenty udzialowe - od 0% do 100% wartosci aktywow, w tym instrumenty udzialowe emitowane przez spotki niepubliczne, w tym Spotki
Nieruchomosciowe, od 0% do 100% wartosci aktywow.

Mo

Instrumenty dtuzne i wierzytelnosci - od 0% do 100% warto$ci aktywow,
Waluty - od 0% do 50% wartosci aktywow,
Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci aktywow,

5. Depozyty - od 0% do 50% warto$ci aktywow.
Szczegodtowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, a takze pelne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte sa w Statucie Funduszu.

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-400)

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000288126

Data wpisu: 10 wrzesénia 2007 roku

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku.

Dzien bilansowy: 30.06.2017 roku.

Dane poroéwnywalne: od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku oraz od 01.01.2016 roku do 30.06.2016 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zdaniem
Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

Warszawa (00-124), Rondo ONZ 1
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

Certyfikaty Inwestycyjne

1.

2
3.
4

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa papierami warto$ciowymi.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja formy dokumentu.

Fundusz emituje niepubliczne Certyfikaty Inwestycyjne.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej serii, poczawszy od pierwszej emisji, w ktorej Fundusz emituje Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne danej serii wytacznie w ramach jednej emisji. Po przeprowadzeniu emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001, 002 i 003 Fundusz przewiduje mozliwo$¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych
serii, wigczajac emisje Specjalnych Certyfikatow Inwestycyjnych.

W celu utworzenia Funduszu w dniach od 25 czerwca 2012 roku do 8 lipca 2012 roku zostaly przeprowadzone zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne

serii 001.Przydziat 48 379 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 zostat przeprowadzony w dniu 10 lipca 2012 roku.

Zapisy na emisj¢ serii 002 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach 5 pazdziernika - 5 listopada 2012 roku. W dniu 6 listopada 2012
roku przydzielono 22 800 szt. certyfikatéw serii 002.

Zapisy na emisj¢ serii 003 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach 4 stycznia - 25 stycznia 2013 roku. W dniu 28 stycznia 2013 roku
przydzielono 38 700 szt. certyfikatow serii 003.

Zapisy na emisj¢ serii 004 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach od 15 do 29 kwietnia 2013 roku. W dniu 6 maja 2013 roku
przydzielono 21 950 szt. certyfikatow serii 004.

Zapisy na emisj¢ serii 005 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach od 20 do 29 sierpnia 2013 roku. W dniu 30 sierpnia 2013 roku
przydzielono 39 170 szt. certyfikatow serii 005.

Zapisy na emisje serii 006 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach od 6 do 24 stycznia 2014 roku. W dniu 29 stycznia 2014 roku
przydzielono 14 352 szt. certyfikatow serii 006.

Zapisy na emisje serii 007 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach od 6 do 30 stycznia 2015 roku. W dniu 3 lutego 2015 roku
przydzielono 30 561 szt. certyfikatow serii 007.

W dniach od 6 stycznia do 5 lutego 2016 r trwaly zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii 008. Jednak z uwagi na nizsze niz oczekiwano zainteresowanie
uczestnikow nie zebrano zapisow umozliwiajacych przedzielenie certyfikatow inwestycyjnych tej serii

Zapisy na emisje serii 009 certyfikatow inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach od 6 do 31 stycznia 2017 roku. W dniu 3 lutego 2017 roku
przydzielono 23 965 szt. certyfikatow serii 009.

Przedmiotem emisji kolejnych serii certyfikatow bedzie nie mniej niz 10 000 i nie wigcej niz 75 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008, nie mniej niz 10
000 i nie wigcej niz 2 000 000 Certyfikatow Inwestycyjnych, kazdej z kolejnych serii, z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
kolejnych emisji nie moze spowodowac zwickszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponad 200 000 000 zt, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w
kwartale kalendarzowym poprzedzajacym termin emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem kolejnych emisji nie
moze by¢ wyzsza niz iloraz r6znicy 200 000 000 zt i Wartosci Aktywow Netto wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym
poprzedzajacym termin emisji oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Szczegotowe informacje dotyczace emisji certyfikatow znajduja si¢ w Statucie Funduszu.

/
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

1. ZESTAWIENIE LOKAT
1) Tabela gléwna

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.
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30.06.2017 31.12.2016
Wartos$¢ wg ceny Wart.oéc' na dzien Udzial w aktywach Wartos$¢ wg ceny Warthoéé na dzien Udzial w aktywach
Skladniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zl tys zt % tys zt tys zl A
Akcje 28 159 35610 60,20 31916 36 675 77,80
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 1375 1350 2,28 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 6 000 6004 10,15 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 1611 5504 9,31 1611 4 687 9,94
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
[RAZEM 37145 48 468 81,94 33527 | 41362 87,74
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs¢
sprawozdania finansowego.
Gtoéwny Ksiegowy/ Finduszy




2) Tabele uzupelniajace

Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

. Wartos¢ wg ceny Wartosé ng . Udzial w
Liczba N wyceny na dzien
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta nabycia bilansowy aktywach
szt tys zt tys zt %
ACER RE | PLACER000001 Nienotowane na rynku aktywnym - Polska 4 600 000 184 179 0,30
ASBIS | CY1000031710 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Cypr 110 000 461 268 0,45
ATREM | PLATREMO00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 136 646 843 405 0,68
BBIDEVNFI | PLNFI1200018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 384 231 518 304 0,51
BLOOBER | PLBLOBR00014 Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewConnect Polska 46759 1277 4067 6,88
COGNOR | PLCNTSL00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 265208 386 424 0,72
ELEMENTAL | PLELMTL00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 781298 2823 2578 4,36
ERGIS | PLEUFLMO00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 153 246 947 958 1,62
ESOTIQ | PLESTHNO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 45355 458 537 0,91
GINOROSSI | PLGNRSI00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 18 033 58 38 0,06
GROCLIN | PLINTGR00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 100 000 1443 1145 1,94
HARPER | PLHRPHG00023 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 51332 142 56 0,09
IFUN4ALL | PLIFN4L00018 Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewConnect Polska 767 257 767 2494 4,22
IPOPEMA | PLIPOPM00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 163 610 1358 280 0,47
LENA | PLLENALO00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W. Polska 85409 353 359 0,61
MAXCOM | PLMXCMS00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 9000 495 504 0,85
MCI CAPITAL | PLMCIMG00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 236 570 1980 2176 3,68
MERCATOR | PLMRCTR00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 30858 540 560 0,95
MEX | PLMEXPL00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 77989 480 565 0,96
MOSTALWAR | PLMSTWS00019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 83 095 749 968 1,64
ORZBIALY | PLORZBL00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 10 686 70 142 0,24
PBKM | PLPBKM000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 35894 1819 2001 3,38
RAFAKO | PLRAFAK00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 546 358 3538 4382 7,41
RAWLPLUG | PLKLNR000017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 130 000 1148 1586 2,68
RELPOL | PLRELPL00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 6721 45 58 0,10
SELENAFM | PLSELNA00010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 74 002 1053 1406 2,38
SFINKS | PLSFNKS00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 306 650 533 684 1,16
STALPROFI | PLSTLPF00012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 37557 576 570 0,96
TARCZYNSKI | PLTRCZNO00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 3487 46 38 0,06
TORPOL | PLTORPL00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 76 000 966 973 1,64
TRAKCJA | PLTRKPL00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 19 089 81 289 0,49
UNIFIED FACTORY | PLDTBRK00037 Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewConnect Polska 258 029 1521 3716 6,28
VINDEXUS | PLVNDEX00013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 100 000 501 900 1,52
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - rynek regulowany 4078 324 24 410 25154 42,52
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 1072 045 3565 10277 17,38
PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 4 600 000 184 179 0,30
PODSUMOWANIE 9750 369 28159 35610 60,20
Liczba Wartos$¢ wg ceny w;::l:‘;(:ls: ;Vzgiel,l Udzial w
Prawa do akeji Rodzaj rynku Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta nabycia . aktywach
bilansowy
szt tys zt tys zl Yo
MAXCOM PDA | PLMXCMS00032 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 25000 1375 1350 2,28
[PODSUMOWANIE [ Aktywny rynek - rynek regulowany | 25 000 1375 1350 [ 2,28
Wartos$¢ wg
P ‘Wartosé wg | wyceny na Udzial w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:;lis:ee::by In;t:;t:,nt Liczba ceny nabycia ) dzien aktywach
bilansowy
w tys zI tys zi Y%
Kontrakt terminowy FW20U1720 |
PLOGF0011668 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie GPW w W-wie Polska WIG20 350 0 0 0,00
[PODSUMOWANIE [Aktywny rynek - rynek regulowany | 350 | 0 0 0,00
[PODSUMOWANIE [Nienotowane na rynku aktywnym | 0| 0 0 0,00
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

Wartos¢ | Wartosé wedtug| TrOcentOwY
Powierzchnia* wedlug ceny |wyceny na dzien udzial w
Nieruchomosci Rok oddania do uzytku Data nabycia Numer ksiegi wieczystej Kraj p Adres Obciazenia Stuzebnosci 2 R Y Y N Y aktywach
nabycia bilansowy A
ogélem
wm2 tys zt tys zt %
I Prawa wlasnoSci nieruchomosci: 0 0 0,00
I Prawa wspélwlasnosci nieruchomosci: 125 142 0,24
Grunty 125 142 0,24
W-wa okolice ul.
Dziatka nr 67 Wilanow brak 2013-10-31 WA2M/00491633/5 Polska Przyczotkowskiej 1563 m2 brak brak 27 31 0,05
W-wa okolice ul.
Dziatka nr 72 Wilanow brak 2013-10-31 WA2M/00162070 Polska Przyczotkowskiej 5101 m2 brak brak 98 111 0,19
0,00
111 Uzytkowanie wieczyste: 1486 5362 9,07
Grunty 1486 5362 9,07
W-wa okolice ul.
Dziatka nr 14 Warszawa-Praga brak 2013-10-31 WA6M/00174082/7 Polska Chrzanowskiego 4660 m2 brak brak 1486 5362 9,07
Inne 0 0 0,00
0,00
|PODSUMOWAN1E |Nicnotowanc na rynku aktywnym I | 1611 | 5504 9,31
*) Powierzchnia dziatki zostata podana dla catej dziatki bez uwzglednienia udziatu funduszu we wspolwlasnoscei.
Warto$¢ wg
- Warto$¢ wg ceny [ Wartosé wg | Wwyceny na Udzial w
. arto$¢ wg ceny : . .o
o ‘Warunki N M nabycia wyceny w danej dzien aktywach
Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby banku ‘Waluta oprocentowania nabycia w.danej walucie na bilansowy
walucie dzien bilansow,
tys 7 v tyszl %
Lokata terminowa 1-mc do 20170719 Idea Bank S.A. Polska PLN 2,15 % - stale 3000 000 3000 3001943 3002 5,07
Lokata terminowa 1-mc do 20170719 Idea Bank S.A. Polska PLN 2,15 % - stale 3000 000 3000 3001943 3002 5,08
| 6 000 000 6000 | 6003886 6004 | 10,15 |
3) Tabele dodatkowe
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
Wartosé wedlug ceny nabycia ‘Wartos¢ wedlug | Procentowy udzial
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj Laczna liczba Wt f 2 Y Y wyceny na dzien w aktywach
¥8. 2 bilansowy w tys. zt ogélem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb je Skarbu Panstwa, Bony Skarbowe, 0 0 0 0,00
Panstwa gwarantowane
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY
Warto$¢ na 30.06.2017
w tys. zt %
Brak 0 0,00
SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o Warto$¢é wedlug wyceny na dzien bilansowy w | Procentowy udzial w'
ktorych mowa w art. 107 Ustawy tys. zt aktywach ogélem
ACER RE | PLACER000001 179 0,30
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALEZACYG! OECD

Nie dotyczy.

‘Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

2. BILANS
sporzadzony na dzien 30.06.2017 - w tysiacach zlotych

30.06.2017 | 31.12.2016 |
| Aktywa 59 150 47 139
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 460 5577
2. Nalezno$ci 4222 200
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36 781 36 500
dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6183 175
dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
6. Nieruchomo$ci 5504 4 687
7. Pozostale aktywa 0 0
1 Zobowigzania 699 582
1. Zobowigzania wlasne funduszy 699 582
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszy 0 0
11 Aktywa netto (I-1T) 58 451 46 557
I\ Kapital funduszu 29279 24 111
1. Kapitat wplacony 29279 24 111
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0 0
\% Dochody zatrzymane 17 879 14 395
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 861 -3 874
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat 22 740 18 269
VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 293 8 051
VII Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 58 451 46 557
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 239 877 215912
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 001 48 379 48 379
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 002 22 800 22 800
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 003 38 700 38 700
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 004 21 950 21950
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 005 39170 39170
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 006 14 352 14 352
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 007 30 561 30 561
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 009 23 965 0
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 243,67 215,63
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 001 11788 10 432
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 002 5556 4916
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 003 9429 8 345
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 004 5349 4733
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 005 9 545 8 446
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 006 3497 3095
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 007 7 447 6 590
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne serii 009 5 840 0
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 239 877 215912
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 243,67 215,63

Niniejszy bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania
finansowego.

/

Gtoéwny Ksiegowy",FJunduszy

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 - w tysiacach zlotych

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
I Przychody z lokat 360 615 178
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 239 427 117
2. Przychody odsetkowe 85 72 43
3. Przychody zwigzane z posiadanem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roéznic kursowych 36 116 18
5. Pozostate 0 0 0
11 Koszty funduszu 1347 1847 837
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1187 1613 713
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 19 34 17
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 6 9 4
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6.  Uslugi w zakresie rachunkowosci 9 13 9
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 1 0
9. Ushlugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadanem nieruchomosci 63 67 67
12.  Ujemne saldo réznic kursowych 53 108 26
13. Pozostate 10 2 1
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
v Koszty funduszu netto ( II-I11) 1347 1847 837
\% Przychody z lokat netto (I-IV ) -987 -1 232 -659
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 7713 11 986 1650
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4471 5465 1449
z tytutu roznic kursowych -85 -61 -1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3242 6521 201
z tytutu r6znic kursowych 6 -6 0
VII Wynik z operacji (V+VI) 6726 10 754 991
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) 28,04 49,81 4,59
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zt) 28,04 49,81 4,59

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

Gtowny Ksiegowy funduszy

1/, 7
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Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.

Strona | 8



Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
sporzadzone za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 - w tysiacach zlotych

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

I. Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 46 557 35 803

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 6726 10 754

a) przychody z lokat netto, -987 -1232

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 4471 5 465

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3242 6 521

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6726 10 754

Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0

a) z przychodow z lokat netto, 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5168 0

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych c.i.) 5168 0

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych c.i.) 0 0

6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 11 894 10 754

7. Warto$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 451 46 557

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 58 509 40 013

II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: 23965 0

a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 23965 0

b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0

¢) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 23 965 0

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalno$ci funduszu, w tym: 239 877 215912

a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 239 877 215912

b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0

¢) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 239 877 215912

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 239 877 215912

III. Zmiana wartoS$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec porzedniego okresu sprawozdawczego 215,63 165,82

2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego 243,67 215,63

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 13,00% 30,04%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 233,80 168,54

w dniu 2017-02-03 2016-03-01

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 250,73 215,65

w dniu 2017-03-31 2016-12-30

6. Wartosc¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 243,67 215,63

w dniu 2017-06-30 2016-12-31

|IV. Procentowy udzial kosztéow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,30% 4,62%

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,03% 4,03%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje¢ - -

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,08%

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,01% 0,02%

5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02% 0,03%
6.

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodat

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzony za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 - w tysiacach zlotych

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
|A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I-11) -4.272 -3440 -648
|I. WPLYWY 13702 26138 11828
1. Z tytutu posiadanych lokat 188 428 51
- dywidendy 188 428 51
- odsetki od obligaciji 0 0 0
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 13049 22090 11365
- akcije, prawa do akcji 13049 14071 3345
- obligacje 0 0 0
- bony skarbowe 0 0 0
- inne dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
- jednostki uczestnictwa 0 5019 5020
- depozyty bankowe 0 3000 3000
- udzialy w spotkach z 0.0. 0 0 0
- kwity depozytowe udziatlowe 0 0 0
- nieruchomosci 0 0 0
3. Pozostate 465 3620 412
- odsetki od rachunkéw bankowych 36 45 20
- odsetki od lokat bankowych o/n 46 28 23
- refinansowanie kosztow 0 0 0
- inne 383 3547 369
1. WYDATKI 17974 29578 12 476
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 16 876 28 005 11 646
- akcije, prawa do akcji 10810 23005 6 646
- obligacje 0 0 0
- bony skarbowe 0 0 0
- inne dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
- jednostki uczestnictwa 0 5000 5000
- depozyty bankowe 6000 0 0
- udzialy w spotkach z 0.0. 0 0 0
- kwity depozytowe udziatlowe 0 0 0
- nieruchomosci 66 0 0
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1067 1449 742
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 26 43 18
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
7. Z tytutu optlat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 4 9 2
9 Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 68 67
12. Pozostate 1 3 1
|B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-IT) 5168 0 0
| l. WPLYWY 5168 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 5168 0 0
- w tym wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
1. WYDATKI 0 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0
2. Z tytutu splat zaciagnigtych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostale 0 0 0
- pozostale
c SKUTKI ZMIAN KURSOW WYMIANY SRODKOW PIENIEZNYCH 1 13 6 4
" EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZ\JYCH NETTO (A+/-B) 896 -3440 -648
c SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK s57 9011 9011
" OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIE
E SRO NIEZN W N SRODKOW NIEZNYC ONIEC 6460 5577 8367

OKRESU (E+/-C +-D)

Niniejszy rachunek przeptywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgc
czg$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.

Strona | 10

i oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng




Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r.,poz. 1047, z pézn. zm.)

Ustawe z dn 27.05.2016 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fundszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2016.1896 z p6zn. zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249 poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

A. UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej. W przypadku braku odmiennych objasnien, udziat procentowy obliczany jest w

stosunku do aktvwow brutto Funduszu.
Na dzien bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowigce réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyj¢to metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow pieni¢znych,
noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje okres 01.01.2017 - 30.06.2017

B. UUMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU
1 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2 Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

3 Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

4 Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zero.

5 Skfadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg ceng¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane,

skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

6  Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

7 Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

8  Zysk lub strat¢ ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 7.

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.

10 Nalezng dywidendg z akcji/prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych
akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

11 Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po wygasnigciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

14  Nabycie/zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji.

15  Skiadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzaf.

16  Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla danej
waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiegach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych NBP nie ustala kursu — ich wartosé¢
okresla si¢ w relacji do kursu euro.

17  Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia lokat Funduszu a
ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18  Zobowiazania i nalezno$ci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy
papierow warto$ciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Funduszu obejmujg w szczegoInosci:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,
b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi
przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j)
¢) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny $srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
20  Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnoscei:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
¢) ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych

21
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkoéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warto$é aktywow Funduszu w dniu wyceny.

22 W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg.
Limitowane koszty operacyjne s3 ujmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia wyceny od wartosci
aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny lub od innej podstawy begdacej zmienng wplywajaca na poziom ponoszonych kosztow.
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23

W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na czg¢s$¢ stala i zmienng wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa na czg$¢ stata wynagrodzenia za zarzadzanie obliczana
jest w wysoko$ci statej, nie wyzszej niz 3,8% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w
danym Dniu Wyceny. Rezerwa na cz¢$¢ zmienng wynagrodzenia za zarzadzanie obliczana jest w wysoko$ci nie wyzszej niz 1,7% wzrostu Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, naleznej w przypadku gdy wzrost ten przekracza stopg odniesienia rowna statej wartosci 10% w skali roku. Rezerwa na czg$¢
zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny jest tworzona niezaleznie od tego, czy wzrost Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przekracza stopg odniesienia rowng statej wartosci 10% w skali roku.
Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna
wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

24  Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna w wysokosci zgodnej ze Statutem. Oplata ta stanowig zobowigzanie wobec Towarzystwa — nie jest ujmowana w
przychodach i kosztach.

25 Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

26  Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wypltaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami.

METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

1.

4.
1L

Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW,
2) dzien otwarcia ksiag rachunkowych,
3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji,
5) Dzien Wykupu.
W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, oraz
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana wedtug stanéw aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci aktywow i
zobowigzan w tym Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje zamienne

9) certyfikaty inwestycyjne,

10) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

11) instrumenty rynku pieni¢znego,

12) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akeji,

13) inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dlugu.

Wartos$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wyznacza si¢ wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktorych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs zamknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym
rynku dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bgdzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

4) jezeli na rynku gléwnym nie zawarto zadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, kursem wyceny jest
kurs ustalony zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 3.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynku,

2) jezeli niedostgpne sa warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, a na aktywnym rynku glownym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny przyjmuje si¢ warto$¢ wyznaczong w oparciu o kurs fixingowy,

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metod¢ okreslong w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuje si¢ kurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dhuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, warto$¢ godziwa sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1

wyznacza si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodnie z ust. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie dtuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku wystapienia szczegdlnych zdarzen lub pojawienia si¢ istotnych komunikatow zwigzanych z sytuacja emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.) mogacych
mie¢ wplyw na wyceng skltadnikow lokat, warto$¢ sktadnika lokat wynikajaca z oszacowania na podstawie ostatniego dostgpnego kursu koryguje si¢ w celu uzyskania
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, w ten sposob, Ze przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang na podstawie danych dostepnych w serwisie Reuters Pricing Service, a jezeli dane te nie sg dostgpne — to do wyceny stosuje si¢ wartos¢
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugiej kolejnosci),

2) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana wedlug wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podstawie danych wejsciowych pochodzacych z aktywnego rynku,
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3) jezeli niemozliwe jest oszacowanie warto$ci skladnika lokat wedtug powyzszych metod, warto$¢ tego sktadnika okresla si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metody okreslonej w pkt 3, przyjmuje si¢ ostatnig dostgpng warto$¢ sktadnika lokat, skorygowang o warto$¢ adekwatng do biezacej
sytuacji emitenta, ustalong przez Towarzystwo na podstawie profesjonalnego osadu z wykorzystaniem posiadanych informacji oraz najlepszej wiedzy i wiary.
W przypadku sktadnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym
zgodnie z ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego;
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku glownego jest
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktory nie pozwala na dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym w
pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego nastgpuje:
a) poprzez porownanie obrotow z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do kornica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotow na poszczegdlnych rynkach z dnia
pierwszego notowania.

I1II. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje zamienne,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego,

15) inne papiery warto§ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akeji,

16) inne papiery warto§ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dtugu,

17) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, za wyjatkiem nieruchomosci.

Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nast¢pujacy sposob:

1) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych, instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami warto$ciowymi oraz innych papierow

warto§ciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dlugu — wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne, przy czym

skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych;

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dhuznym to warto$¢ calego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt V.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z pkt V, z tym ze jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia si¢ wedtug metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikow lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodno$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

Zgodnie z postanowieniami ust. 4-14 niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace skfadniki lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

1) Spotki Nieruchomosciowe,

2) wlasno$¢ oraz wspotwlasnos¢ nieruchomosci, o ktorych mowa w art. 147 Ustawy,

3) uzytkowanie wieczyste nieruchomosci (udziaty w uzytkowaniu wieczystym, tzw. wspotuzytkowanie wieczyste), o ktorych mowa w art. 147 Ustawy.

Instrumenty Udzialowe emitowane przez Spotki Nieruchomos$ciowe i udziaty w Spotkach Nieruchomosciowych zaliczane do Instrumentow Udzialowych wycenia si¢ przy

wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie wartosci aktywow netto (kapitat wlasny, wycena aktywow pomniejszona o kwotg zobowigzan) albo na podstawie ceny

nabycia, w zaleznosci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu.

W przypadku wyceny Instrumentow Udzialowych Spoétek Nieruchomosciowych na podstawie wartosci aktywow netto, wycena skladnikow majatku Spotki

Nieruchomosciowej dokonywana jest wedtug zasad przewidzianych w ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami, (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 102, poz.

651, z pozn. zm.). Zasady wyceny skiadnikow majatku Spotki Nieruchomosciowej musza by¢ zgodne z zasadami wyceny wlasnosci, wspotwlasnosci lub uzytkowania

wieczystego nieruchomosci opisanymi w ust. 6-14.

W przypadku wyceny sktadnika lokat Funduszu w postaci wlasno$ci, wspotwlasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci (udziatu we wspotuzytkowaniu wieczystym)

wskazanych w art. 147 Ustawy wycena odbywa si¢ wedtug zasad przewidzianych w w/w ustawie o gospodarce nieruchomosciami.

Wycena aktywow (Nieruchomosci) wskazanych w art. 147 ust. 1 i 2 Ustawy jest dokonywana na jeden miesigc przed zawarciem umowy kupna oraz po uptywie 2 lat od

dokonania poprzedniej wyceny, a takze w kazdym przypadku, w ktorym istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze nastapity okoliczno$ci powodujace istotna zmiang ich

wartos$ci.

Wycena Nieruchomosci polega na okreSleniu warto$ci rynkowej nieruchomoscei i jest wykonywana przez zespot rzeczoznawcow majatkowych. Warto$¢ rynkowa

nieruchomoséci okre$lana jest na podstawie operatu szacunkowego albo aktualizacji operatu szacunkowego sporzadzanych przez zespot rzeczoznawcdw majatkowych.
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Zespdt rzeczoznawcodw majatkowych sklada si¢ co najmniej z trzech osob. W sklad zespotu rzeczoznawcow wchodza wylacznie rzeczoznawcy majatkowi uprawnieni do
dokonywania wyceny zgodnie z w/w ustawa o gospodarce nieruchomo$ciami, wybrani przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa. Rada Nadzorcza Towarzystwa wybiera dziesigciu
rzeczoznawcOw majatkowych. Towarzystwo z grona rzeczoznawcOw majatkowych wybranych przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa wskazuje trzech rzeczoznawcow
wchodzacych w sktad zespotu rzeczoznawcow. Zespot moze si¢ sktada¢ z rzeczoznawcdw wspolpracujacych ze soba w ramach kancelarii lub wspotpracujacych ze soba w
innej formie organizacyjnej. W przypadku rezygnacji lub odwotania rzeczoznawcy majatkowego z pelionej funkcji w zespole rzeczoznawcow majatkowych, sktad zespotu
rzeczoznawcoOw majatkowych jest uzupetniany, z grona uprzednio zatwierdzonych rzeczoznawcoéw majatkowych, w terminie jednego miesigca od dnia uzyskania przez
Towarzystwo informacji o zaprzestaniu petnienia obowiazkoéw przez rezygnujacego lub odwotanego rzeczoznawcg. W razie koniecznosci uzupelnienia listy dziesigciu
rzeczoznawcow, wniosek o uzupehienie sktadu jest kierowany przez Towarzystwo do Rady Nadzorczej Towarzystwa.

. Zespot rzeczoznawcow majatkowych musi sporzadzi¢ operat szacunkowy, pod ktorym podpisuja si¢ wszyscy rzeczoznawcy. W przypadku gdy rzeczoznawcy nie uzgodnia

wyceny lub nie podpisza dokumentu, wowczas Towarzystwo moze zleci¢ sporzadzenie operatu innemu zespotowi rzeczoznawcow. Zespot rzeczoznawcow majatkowych
przygotowuje wyceng nieruchomosci lub potwierdzenie tej wyceny i przekazuje Towarzystwu w terminach ustalonych w ust. 7 i 11. Na tej podstawie dokonywana jest
aktualizacja wartosci nieruchomosci w ksiggach Funduszu.

. Nie rzadziej niz raz na 6 miesigcy dokonuje si¢ aktualizacji Nieruchomosci z uwzglgdnieniem zmian cen na rynku nieruchomosci, odpowiednio do rodzaju tych aktywow.

Aktualizacja wyceny jest dokonywana przez zespot rzeczoznawcow majatkowych poprzez potwierdzenie wyceny wykonanej uprzednio w ramach operatu szacunkowego w
przypadku braku podstaw do przeszacowania wartosci nieruchomosci, lub odrgbnej wyceny w postaci operatu szacunkowego przypadku, w ktoérym istnieje uzasadnione
przypuszczenie, ze nastapity okolicznosci powodujace istotng zmiang ich warto$ci.

. W wycenach kwartalnych Funduszu uwzglednia si¢ najbardziej aktualng warto$¢ Nieruchomosci, a w przypadku braku jej aktualizacji, przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego

okresu wyceny.

. W przypadku inwestycji w udzial we wspotwlasnosci (udzialu w uzytkowaniu wieczystym) zasady wyceny Nieruchomosci sa analogiczne do opisanych w ust. 6-12. W

portfelu inwestycyjnym Funduszu ujmuje si¢ wtedy warto$¢ nieruchomosci w czgsci (ustalanej jako procent ogdlnej wartosci), w ktorej Fundusz nabyt prawo whasnosci lub
uzytkowanie wieczyste.

Zasady wyceny Nieruchomosci okreslone powyzej stosuje sig, analogicznie, w przypadku wniesienia Nieruchomosci do Funduszu.

Szczegodlne metody wyceny sktadnikow lokat

4.
5.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzlednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utratu wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢
konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczen skorygowanej ceny nabycia w
kolejnych dniach wyceny. W szczegdlnosci w wyzej wymieniony sposob wycenia si¢ dtuzne papiery warto$ciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

V. Metody wyznaczania wartoéci godziwej

1.

W przypadku skfadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwe;:
1) w przypadku akcji — ich warto$¢ ustala si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metodg porownywalnych spotek gietdowych oraz metodg porownywalnych transakcji,

¢) metody dochodowe, a w szczegdlnosci metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegdlnosci metodg skorygowanej wartosci aktywow netto;

2) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza si¢ przy uzyciu modelu, uwzglgdniajacego w szczegolnosci wartos¢ godziwa akcji, na
ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegoInosci o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego sktadnika lokat, wedtug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitow depozytowych — ich warto$¢ wyznacza si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w zwiazku, z ktorym
zostal wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, za wyjatkiem spotek nieruchomosciowych —
ich warto$¢ wyznacza si¢ wedtug wartosci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorych mowa w pkt. 1)-4), w zalezno$ci od charakterystyki papieru wartosciowego;

6) w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych;

9) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), naleza:
1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spoiki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie
powiazanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
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3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) lit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodzg z aktywnego rynku.
Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalane sa w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny begda stosowane w sposob ciagly. Kazda
ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzona w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w pdtrocznym oraz rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim péiroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz potrocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

VI. Wycena sktadnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.
D. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie bylo zmian w okresie sprawozdawczym.

NOTA 2

Naleznos$ci w tys. PLN) 30.06.2017 31.12.2016
z tytulu zbytych lokat 4176
z tytuhu instrumentow pochodnych 0
z tytuhu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
z tytuhu dywidendy 46
z tytulu odsetek 0
z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0
z tytulu udzielonych pozyczek 0
pozostate 0
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NOTA 3
Zobowiazania (w tys. PLN) 30.06.2017 31.12.2016
z tytutu nabytych aktywow
z tytutu transakeji przy zobowiazaniu si¢ do odkupu
z tytutu instrumentow pochodnych
z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne
z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
z tytutu wyptaty dochodow funduszu
z tytutu wyplaty przychodow funduszu
z tytutu wyemitowanych obligacji
z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow
z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow
z tytutu gwarancji lub porgczen
z tytutu rezerw
pozostate, w tym:
- oplaty dla depozytariusza
- oplata serwisowa oprogramowania
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NOTA 4
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH ( w tys.)

Warto$¢ na 30.06.2017 Warto$¢ na 31.12.2016
Waluta / Bank w walucie w tys. PLN w walucie w tys. PLN
PLN Deutsche Bank Polska S.A. 245 245 253 253
PLN Dom Maklerski mBanku 4943 4943 5324 5324
CZK Deutsche Bank Polska S.A. 698 112 0 0
PLN Srodki u kontrahentow - subskrypcja 1160 1160 0 0
Razem 6 460 5577

IL. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN FUNDUSZU ( w tys.)

Srednia warto$é w okresie 01.01.2017 - Srednia warto$é w okresie
30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
w tys. PLN w tys. PLN
Sredni stan $rodkow pienieznych* 11 921 7019
Razem 11 921 7019

* §redni stan Srodkow pienigznych zostat wyliczony na podstawie $redniej z dziennych sald srodkow na rachunkach bankowych.

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie wystepuja.
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NOTA 5
Ryzyka
1. RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

a) Ryzyko stopy procentowej - warto$¢ godziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci sktadnikow lokat Funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Wraz ze wzrostem rynkowych stop
procentowych ceny instrumentow dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy
od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza
stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Diuzne papiery warto$ciowe zerokuponowe oraz o statym oprocentowaniu sg
szczegblnie obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany poziomu stop procentowych.

30.06.2017 31.12.2016
Aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej tys. PLN 0 0
% 0,00 0,00

b) Ryzyko stopy procentowej - przeptywy pieni¢zne

W przypadku dtuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeptywow pienigznych wynikajace ze stopy procentowej, ktora okresowo
ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe. Zmiana stop procentowych powoduje ryzyko przeptywow pienig¢znych zwigzanych z wysokoscia

wyptacanego kuponu.
30.06.2017 31.12.2016
tys. PLN 0 0
Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej % 0,00 0,00

2.RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zwiazane z niedotrzymaniem warunkéw umowy, ryzyko obnizenia oceny kredytowej emitenta i ryzyko rozpigtosci kredytowej. Ryzyko
niedotrzymania warunkow to ryzyko spadku wartoéci aktywow netto Funduszu spowodowane niewypehieniem zobowigzan wynikajacych z kontraktow finansowych przez
emitentow papieréw diuznych, pozyczkobiorcow lub stron, z ktérymi zawierane sq transakcje. Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku warto$ci aktywow netto
Funduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji. Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartoéci aktywow netto Funduszu
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy migdzy cenami instrumentow dtuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez
emitentow o roznych ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkich papierow dluznych, ktorych emitentem sa inne podmioty niz Skarb Panstwa, dla ktorego ryzyko
kredytowe uwazane jest za nieistotne.

30.06.2017 31.12.2016
Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony nie tys. PLN 0 0
wypetnity swoich obowiazkow (bez uwzglednienia warto$ci godziwej dodatkowych zabezpieczen) % 0,00 0,00

30.06.2017 31.12.2016
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczegolnych kategoriach lokat tys. PLN 0 0
Obligacje komercyjne i komunalne % 0,00 0,00

3. RYZYKO WALUTOWE
Ryzykiem walutowym obcigzone sg aktywa i zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych. Ryzyko spadku warto$ci aktywow netto Funduszu spowodowane
jest zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

30.06.2017 31.12.2016
Papiery warto$ciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 0 3389
% 0,00 7,19

W tabelach powyzej prezentowane sa tylko warto$ci lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowigzku okre$lonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538) Towarzysto informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Fundusz mierzyt
ryzyko stosujac ekspozycj¢ AFI wykorzystujac metod¢ zaangazowania i metodg brutto.

NOTA 6
Instrumenty pochodne
Cel otwarcia Typ zajetej 30.06.2017 31.12.2016
Nazwa papieru warto$ciowego pozycji pozycji Data odkupu w tys. PLN Data odkupu  w tys. PLN
Kontrakt terminowy FW20U1720 | PLOGF0011668 Cel inwestycyjny diuga 2017-09-15 0 2017-03-17 0
Razem 0 0
30.06.2017 31.12.2016
Nazwa papieru wartosciowego w tys. PLN w tys. PLN
Kontrakt terminowy FW20U1720 | PLOGF0011668 Warto$¢ nominalna 16 009 23 328
16 009 23328
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NOTA 7

Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnoéci i ryzyk.

30.06.2017 31.12.2016
Nazwa papieru warto§ciowego Data odkupu w tys. PLN Data odkupu w tys. PLN
brak 0 0
Razem 0 —0
NOTA 8
Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w 2016 roku Fundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek oraz nie udzielat pozyczek.

NOTA 9

Waluty i réznice kursowe
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys. PLN)

Warto$¢ na 30.06.2017 Warto$¢ na 31.12.2016
Waluta w walucie w tys. zt w walucie w tys. zt

Sktadniki lokat notowane na rynku aktywnym CZK 0 0 20703 3389
Srodki na rachunku bankowym CZK 698 112 0 0
Razem 112 3389

Pozostate pozycje bilansu s w PLN

2. ZREALIZOWANE I NIEZREALIZOWANE DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU (w tys.PLN)

Zrealizowane roznice kursowe - 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
kategorie lokat Waluta 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Kontrakty terminowe EUR 0 0 0
Razem 0 0 0
Niezrealizowane réznice kursowe - 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
kategorie lokat Waluta 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Kontrakty terminowe EUR 0 0 0
Razem 0 0 0

3. ZREALIZOWANE I NIEZREALIZOWANE UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU (w tys.PLN)

Zrealizowane roznice kursowe - 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
kategorie lokat Waluta 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Akcje CZK -85 -61 -1
Razem -85 -61 -1
Niezrealizowane rdznice kursowe - 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
kategorie lokat Waluta 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Akcje CZK 6 -6 0
Razem 6 -6 0

4. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Kurs w stosunku
Waluta do zt
Euro EUR 4,2265
Korona czeska CZK 0,1611
NOTA 10
Dochody i ich dystrybucja
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.PLN)
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
Kategorie lokat 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Akcje 3847 2139 910
Prawa do akcji 0 -26 0
Nieruchomosci 0 0 0
Kontrakty terminowe 624 3332 520
Jednostki uczestnictwa 0 20 19
Razem 4471 5 465 1449
2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.PLN)
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
Kategorie lokat 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Akcje 2691 3839 340
Nieruchomosci 817 2467 12
Kontrakty terminowe -241 215 -151
Razem 3242 6521 201

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodow.

NOTA 11
Koszty Funduszu

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO (w tys. PLN)
W prezentowanych okresach sprawozdawczych, zgodnie ze statutem, subfundusz pokrywat wszystkie koszty do wysokosci limitow, dotyczace kosztoéw Depozytariusza, kosztow

badania i przegladow sprawozdan finansowych, szczegétowo opisanych w statucie funduszu.

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
brak 0 0 0
Razem 0 0 0

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ) (w tys. PLN)

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Wynagrodzenie state 1071 1427 696
Wynagrodzenie zmienne (rezerwa) 116 186 17
Razem 1187 1613 713

Vi
Gtowny Ksiegowy Funduszy

/

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive FIZ za okres od dnia 01.01.2017 r. do dnia 30.06.2017 r.

6. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zanotowano istotnych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych, ktore powinny zosta¢ ujete w biezacym okresie sprawozdawczym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w peréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapily.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie wystapily.

5) Pozostale informacje
Nie wystapity.

Warszawa, 8 sierpnia 2017 r. Gtéwny Ksi egowy"; Funduszy
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2017 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych — Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Acer
Aggressive Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”),
zarzadzanego przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oéwiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich
wynikajacych, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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