Warszawa, 1 stycznia 2013 .

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU
Acer Aggressive FIZ

Niniejszym Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie oglasza ponizsze zmiany statutu Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

L. Ponizsze zmiany statutu wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

1. W § 1 statutu Acer Aggressive FIZ dokonuje si¢ zmiany numeracji punktéw, w ten sposob, ze
dotychczasowe punkty 16-21 otrzymuja odpowiednio numery 17-22, dotychczasowe punkty 22-
25 otrzymujg odpowiednio numery 25-28, dotychczasowe punkty 26-27 otrzymuja odpowiednio
numery 23-24 oraz dotychczasowe punkty 28-35 otrzymujg odpowiednio numery 29-36. -----------

2. W § 1 statutu Acer Aggressive FIZ dodaje si¢ punkt 16 w brzmieniu:
16) Nieruchomosciach — rozumie si¢ wlasno$¢ lub wspotwlasnos¢ nieruchomosci gruntowych w
rozumieniu przepisow o gospodarce nieruchomosciami, budynkoéw i lokali stanowigcych odrgbne
nieruchomosci, a takze uzytkowanie wieczyste nieruchomosci (w tym udzialty w uzytkowaniu
wieczystym),

3. W § 3 statutu Acer Aggressive FIZ skresla si¢ ust. 6.

4. W § 5 statutu Acer Aggressive FIZ w ust. 6 na koncu dodaje si¢ zdanie w brzmieniu: ------------
Towarzystwo moze zwota¢ Zgromadzenie Inwestorow, ktorego przedmiotem bedzie podjecie decyzji
w sprawie przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych i
wyznaczenia tego towarzystwa.

5. W § 5 statutu Acer Aggressive FIZ w ust. 17 otrzymuje brzmienie:
17. Jezeli Zgromadzenie Inwestorow nie podejmie uchwaly w sprawie przejecia zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub nie wskaze towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, ktore ma przejaé zarzadzanie Funduszem, w terminie 6 miesigcy od
zwolania po raz pierwszy Zgromadzenia Inwestorow w tej sprawie albo inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, wskazane przez Zgromadzenie Inwestoréw, nie przejmie zarzadzania
Funduszem w terminie 3 miesi¢gcy od wskazania tego towarzystwa funduszy inwestycyjnych
przez Zgromadzenie Inwestorow, wowczas decyzja w tej sprawie bedzie nalezata do
Towarzystwa.

6. W § 18 statutu Acer Aggressive FIZ w ust. 2 kropke po pkt. 3 zastepuje si¢ przecinkiem oraz
dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:
4) jezeli na rynku gtdwnym nie zawarto zadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, kursem wyceny jest kurs ustalony zgodnie
z zasadami okreslonymi w ust. 3.

7. W § 18 statutu Acer Aggressive FIZ ust. 3-5 otrzymuja brzmienie:
3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania
warto$ci godziwe;j:

1) przyjmuje si¢ wartos¢ wyznaczong zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynku,
2) jezeli niedostgpne sg warto$ci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczaco niski, a na aktywnym rynku gldéwnym organizowana jest sesja




fixingowa, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ wyznaczong w oparciu o kurs fixingowy, ----

3) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okreslong w pkt 1 lub 2, to do wyceny
przyjmuje si¢ kurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢ stosowana przez okres nie
dhuzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

4. W przypadku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 wyznacza si¢ wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodnie z ust. 2 pkt.
1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ust. 5, przy czym niniejsza metoda moze by¢
stosowana przez okres nie dluzszy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.
5. W przypadku wystapienia szczegdlnych zdarzen lub pojawienia si¢ istotnych komunikatow
zwigzanych z sytuacjg emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.) mogacych mie¢ wpltyw
na wycen¢ sktadnikow lokat, warto$¢ sktadnika lokat wynikajaca z oszacowania na podstawie
ostatniego dostepnego kursu koryguje si¢ w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w ten sposob, ze przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami: -------
1) przyjmuje si¢ warto§¢ oszacowang na podstawie danych dostgpnych w serwisie Reuters
Pricing Service, a jezeli dane te nie sa dostegpne — to do wyceny stosuje si¢ wartos$¢
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Valuation
Service BVAL (w drugiej kolejnosci),

2) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana wedtug wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na
podstawie danych wejsciowych pochodzacych z aktywnego rynku,

3) jezeli niemozliwe jest oszacowanie warto$ci sktadnika lokat wedlug powyzszych metod,
warto$¢ tego sktadnika okresla si¢ na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawne;j i
celu ekonomicznym,

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metody okre$lonej w pkt 3, przyjmuje si¢ ostatnig
dostepna wartos¢ sktadnika lokat, skorygowang o warto$¢ adekwatng do biezacej sytuacji
emitenta, ustalong przez Towarzystwo na podstawie profesjonalnego osadu z
wykorzystaniem posiadanych informacji oraz najlepszej wiedzy i wiary.

8. § 19 statutu Acer Aggressive FIZ otrzymuje brzmienie:
Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku i NieruchomoS$ci
§19
1. Zgodnie z postanowieniami ust. 2 niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace sktadniki
lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8) dluzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,

9) jednostki uczestnictwa,

10) certyfikaty inwestycyjne,

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica,

12) depozyty,

13) waluty nie bedace depozytami,

14) instrumenty rynku pieni¢znego,

15) inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji,

16) inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajagce prawom
wynikajacym z zaciaggniecia dlugu,

17) udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,




- za wyjatkiem Spotek Nieruchomosciowych.
Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza
sig, z zastrzezeniem § 20 ust. 4 1 5, w nastgpujacy sposob:
1) w przypadku dhuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych, instrumentéw rynku
pieni¢znego bedacych papierami wartoS§ciowymi oraz innych papierow wartosciowych
inkorporujgcych prawa majatkowe odpowiadajagce prawom wynikajacym z zaciggnigcia
dlugu — wedhug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych;

2) dhluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne: -------------------
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to warto§¢ calego instrumentu finansowego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego

modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegodlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z § 21.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z
wycenianym papierem dluznym, wodwczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej

stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych zgodnie z § 21, z tym Ze jezeli jednak warto$¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okre$lona to taki instrument
wycenia si¢ wedtug metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych sktadnikow lokat — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci, wyznaczanej zgodnie z § 21.
Zgodnie z postanowieniami ust. 4-14 niniejszego paragrafu wyceniane beda nastepujace sktadniki
lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku:
1) Spoéiki Nieruchomosciowe,
2) wlasnos$¢ oraz wspotwlasnos¢ nieruchomoscei, o ktérych mowa w art. 147 Ustawy,-------------
3) uzytkowanie wieczyste nieruchomosci (udzialy w uzytkowaniu wieczystym, tzw.
wspotuzytkowanie wieczyste), o ktorych mowa w art. 147 Ustawy.
Instrumenty Udzialowe emitowane przez Spotki Nieruchomosciowe i udzialy w Spotkach
Nieruchomosciowych zaliczane do Instrumentéw Udziatlowych wycenia si¢ przy wykorzystaniu
modelu opierajacego si¢ na wycenie wartosci aktywow netto (kapitat wlasny, wycena aktywow
pomniejszona o kwote zobowigzan) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktory
model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu. ------------
W przypadku wyceny Instrumentéw Udzialowych Spoétek Nieruchomosciowych na podstawie
wartosci aktywow netto, wycena sktadnikow majatku Spoétki Nieruchomosciowej dokonywana
jest wedlug zasad przewidzianych w ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce
nieruchomosciami, (t.j. Dz.U. z 2010r. Nr 102, poz. 651, z p6ézn. zm.). Zasady wyceny
sktadnikow majatku Spoétki Nieruchomos$ciowej musza by¢ zgodne z zasadami wyceny
wlasnosci, wspotwlasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci opisanymi w ust. 6-14. --
W przypadku wyceny skladnika lokat Funduszu w postaci wilasnosci, wspotwlasnosci lub
uzytkowania wieczystego nieruchomo$ci (udzialu we wspdluzytkowaniu wieczystym)
wskazanych w art. 147 Ustawy wycena odbywa si¢ wedtug zasad przewidzianych w w/w ustawie
o gospodarce nieruchomos$ciami.
Wycena aktywow (Nieruchomos$ci) wskazanych w art. 147 ust. 1 1 2 Ustawy jest dokonywana na
jeden miesigc przed zawarciem umowy kupna oraz po uptywie 2 lat od dokonania poprzedniej
wyceny, a takze w kazdym przypadku, w ktérym istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze
nastapity okolicznosci powodujace istotng zmiane ich wartosci.
Wycena Nieruchomos$ci polega na okresleniu warto$ci rynkowej nieruchomos$ci 1 jest
wykonywana przez zespot rzeczoznawcoOw majatkowych. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci
okreslana jest na podstawie operatu szacunkowego albo aktualizacji operatu szacunkowego




sporzadzanych przez zespot rzeczoznawcoOw majatkowych.
9. Zespdt rzeczoznawcoOw majgtkowych sklada si¢ co najmniej z trzech osob. W sklad zespotu
rzeczoznawcoOw wchodza wylacznie rzeczoznawcy majatkowi uprawnieni do dokonywania
wyceny zgodnie z w/w ustawg o gospodarce nieruchomosciami, wybrani przez Rad¢ Nadzorcza
Towarzystwa. Rada Nadzorcza Towarzystwa wybiera dziesi¢ciu rzeczoznawcoéw majatkowych.
Towarzystwo z grona rzeczoznawcOw majatkowych wybranych przez Rade Nadzorcza
Towarzystwa wskazuje trzech rzeczoznawcow wchodzacych w sktad zespolu rzeczoznawcow.
Zespot moze si¢ sktada¢ z rzeczoznawcoOw wspotpracujacych ze sobg w ramach kancelarii lub
wspolpracujacych ze soba w innej formie organizacyjnej. W przypadku rezygnacji lub odwolania
rzeczoznawcy majgtkowego z petnionej funkcji w zespole rzeczoznawcow majatkowych, sktad
zespotu rzeczoznawcow majatkowych jest uzupelniany, z grona uprzednio zatwierdzonych
rzeczoznawcoOw majatkowych, w terminie jednego miesigca od dnia uzyskania przez
Towarzystwo informacji o zaprzestaniu pelnienia obowiazkdéw przez rezygnujacego lub
odwotanego rzeczoznawce. W razie konieczno$ci uzupetnienia listy dziesigciu rzeczoznawcow,
wniosek o uzupehienie skladu jest kierowany przez Towarzystwo do Rady Nadzorczej
Towarzystwa.
10. Zespot rzeczoznawcow majatkowych musi sporzadzi¢ operat szacunkowy, pod ktéorym podpisuja
si¢ wszyscy rzeczoznawcy. W przypadku gdy rzeczoznawcy nie uzgodnig wyceny lub nie
podpisza dokumentu, woéwczas Towarzystwo moze zleci¢ sporzadzenie operatu innemu
zespotowi rzeczoznawcoéw. Zespot rzeczoznawcoOw majgtkowych przygotowuje wycene
nieruchomosci lub potwierdzenie tej wyceny i przekazuje Towarzystwu w terminach ustalonych
w ust. 71 11. Na tej podstawie dokonywana jest aktualizacja warto$ci nieruchomosci w ksiggach
Funduszu.
11. Nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy dokonuje si¢ aktualizacji Nieruchomos$ci z uwzglednieniem
zmian cen na rynku nieruchomosci, odpowiednio do rodzaju tych aktywow. Aktualizacja wyceny
jest dokonywana przez zespdt rzeczoznawcow majatkowych poprzez potwierdzenie wyceny
wykonanej uprzednio w ramach operatu szacunkowego w przypadku braku podstaw do
przeszacowania wartosci nieruchomosci, lub odrebnej wyceny w postaci operatu szacunkowego
przypadku, w ktorym istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze nastapity okoliczno$ci powodujgce
istotng zmiang ich wartosSci.
12. W wycenach kwartalnych Funduszu uwzglednia si¢ najbardziej aktualng warto$¢ Nieruchomosci,
a w przypadku braku jej aktualizacji, przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego okresu wyceny. -------
13. W przypadku inwestycji w udzial we wspotwlasnosci (udzialu w uzytkowaniu wieczystym)
zasady wyceny Nieruchomos$ci sa analogiczne do opisanych w ust. 9-15. W portfelu
inwestycyjnym Funduszu ujmuje si¢ wtedy warto§¢ nieruchomosci w czesci (ustalanej jako
procent ogolnej wartosci), w ktorej Fundusz nabyl prawo wlasno$ci lub uzytkowanie wieczyste. --
14. Zasady wyceny Nieruchomosci okreslone powyzej stosuje si¢, analogicznie, w przypadku
whniesienia Nieruchomosci do Funduszu.

9. W § 43 statutu Acer Aggressive FIZ przecinek po pkt. 3 zastepuje si¢ kropka oraz skresla sie¢
pkt 4.

IL. Ponizsze zmiany statutu wchodza w ZzZycie w terminie 3 miesigcy od dnia
ogloszenia.

10. W § 1 statutu Acer Aggressive FIZ w pkt. 20 i 21 (wedlug numeracji okreslonej powyzej) po
wyrazach ,,Spotki Nieruchomos$ciowe” dodaje si¢ przecinek i wyraz ,,Nieruchomosci”, ---------—---—--

11. W § 8 ust. 2 statutu Acer Aggressive FIZ kropke po pkt. 2 zastepuje si¢ przecinkiem oraz
dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:
3) Nieruchomosci.

12. W § 9 statutu Acer Aggressive FIZ kropke po pkt. 8, 9 i 10 zastepuje si¢ Srednikiem oraz
dodaje si¢ pkt 11 w brzmieniu:




11) dla Nieruchomosci:

a) prognozowany wzrost warto$ci Nieruchomos$ci w ujgciu nominalnym, tj. w poréwnaniu z jej
biezaca wartoscia rynkowa lub relatywnym, tj. w pordwnaniu z wartoscig innych klas
aktywow,

b) ocena sytuacji rynkowej rynku nieruchomosci z uwzglednieniem obecnych trendow
rynkowych,

c) czynniki ryzyka zwiazane z posiadaniem Nieruchomosci,

d) czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w dang Nieruchomosé,

e) mozliwo$¢ uzyskiwania przez Fundusz dochodow z Nieruchomosci.

13. W § 10 statutu Acer Aggressive FIZ w ust. 1, 2 i 5 po wyrazach ,,Spotki Nieruchomosciowe”

dodaje si¢ wyrazy ,,lub Nieruchomosci”.

14. W § 10 statutu Acer Aggressive FIZ w ust. 8 kropke po pkt. 5 zastepuje si¢ przecinkiem i

dodaje si¢ pkt 6 w brzmieniu:
6) Nieruchomosci — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu.

15. W §14 statutu Acer Aggressive FIZ naglowek otrzymuje brzmienie ,,Spétki

Nieruchomosciowe i Nieruchomosci”, a takze dodaje si¢ ust. 5-9 w brzmieniu:
S.

o

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Nieruchomosci, pod warunkiem, ze sa zbywalne. Fundusz
moze lokowa¢ aktywa tylko w Nieruchomosci i udzialy we wspotwlasnosci Nieruchomosci o
uregulowanym stanie prawnym, wolne od obcigzen w tym, w tym praw osob trzecich, niebedace
przedmiotem zabezpieczen lub egzekucji. Fundusz moze nabywa¢ wylacznie Nieruchomosci
obcigzone wylacznie takimi prawami osob trzecich, ktérych realizacja nie spowoduje ryzyka
utraty wlasnosci Nieruchomosci.
Kryteria doboru lokat w Nieruchomosci okreslone sa w § 9.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Nieruchomosci zostato okreslone w § 10. Fundusz nie
przewiduje minimalnego procentowego zaangazowania aktywow w Nieruchomo$ci ani
minimalnej liczby nabywanych Nieruchomosci.
Z lokatami w Nieruchomosci zwiazane sg nastgpuje rodzaje ryzyka:
1) ryzyko prawne — zwigzane z ograniczeniami natury administracyjnej/cywilistycznej w

zakresie planowanego sposobu zagospodarowania Nieruchomosci,
2) ryzyko techniczne — zwigzane z ograniczeniami technicznymi zwigzanymi z realizacja

zakladanej zabudowy,

3) ryzyko finansowe — zwigzane z kosztami finansowania zakladanego projektu
nieruchomosciowego, w tym kosztami utrzymania, prac przygotowawczych, prac
realizacyjnych,

4) ryzyko operacyjne — zwigzane z ograniczeniami po stronie zleceniobiorcow prac

przygotowawczych zwigzanych z realizacja zaktadanego projektu,
5) ryzyko wlascicielskie — zwigzane z decyzjami innych niz Fundusz wspotwlascicieli
Nieruchomosci.
Dochody i pozytki z Nieruchomos$ci Fundusz bgdzie w pierwszej kolejnosci przeznaczatl na
realizacj¢ celow wynikajgcych z art. 147 ust. 2 Ustawy.




